REPl'JBLIClA DEMOCRATICA DE TIMOR-LESTE
MINISTERIO DO PLANO E DAS FINANCAS
GABINETE DA MINISTRA

———

Relatorio Anual do Fundo Petrolifero em 2005-06

O Fundo Petrolifero de Timor-Leste foi estabelecido sob as provisoes da Lei do Fundo
Petrolifero N.° 9/2005 de 3 de Agosto de 2005. A Autoridade Bancaria e de Pagamentos
(ABP) de Timor-Leste ¢ responsavel pela gestao operacional do Fundo, em conformidade
com um Acordo de Gestdo datado de 12 de Outubro de 2005 entre o Ministério do Plano
¢ das Finangas e a ABP.

Os primeiros investimentos do Fundo Petrolifero tiveram inicio a 9 de Setembro de 2005,
quando foram transferidos USD 79.6 milhdes a partir da Conta do Timor Gap,
juntamente com USD 125 milhdes a partir do Fundo Consolidado de Timor-Leste
(CFET). Durante o ano que terminou a 30 de Junho de 2006 o Fundo Petrolifero recebeu
USD 438.2 milhdes de impostos e outras receitas petroliferas.

No seguimento do Acordo de Gestdo o Fundo ¢ investido em instrumentos de divida
emitidos pelo Governo dos Estados Unidos da América. Os investimentos devem seguir o
indice de titulos do governo a 0-5 anos (Merrill Lynch). O mandato da ABP estabelece
que a duracdo da carteira devera estar entre +/- 0.2 anos em relagdo a esta carteira de
referéncia.

O retorno dos investimentos durante o ano foi de USD 7.3 milhdes, apos levar em conta
as perdas com reavaliagdes. O valor de mercado do Fundo Petrolifero em 30 de Junho de
2006 era de USD 649.8 milhdes. Em conformidade com o Acordo de Gestdo foi
levantada do Fundo Petrolifero uma verba de USD 270.000 como taxa de gestao.

De acordo com as politicas contabilisticas do Fundo Petrolifero, as contas irdo indicar
uma perda nos investimentos quando as taxas de juro de mercado aumentarem, e um
ganho quando estas diminuirem. Durante o periodo de reporte as taxas de mercado
aumentaram, causando uma perda de USD 5.8 milhdes. Uma vez que no geral os titulos
serdo mantidos até a sua maturidade, esta perda ndo se concretizara.

O rendimento médio dos investimentos até a maturidade, entre 9 de Setembro de 2005 e

30 de Junho de 2006, foi estimado nos 4.6 porcento.

Durante o periodo de Setembro de 2005 a Junho de 2006 a inflagdo nos Estados Unidos
da América foi de 3.2 porcento, o que significa que o retorno real dos investimentos, com
base nos rendimentos até a maturidade, ¢ de 1.4 porcento. %\



A ABP geriu o seu mandato em termos de investimentos em conformidade com o Acordo
de Gestao. O rendimento da carteira tem no geral estado de acordo com o rendimento da
carteira de referéncia (existe uma diferenga em favor da carteira de referéncia na ordem
dos 0.03 pontos percentuais).

O Governo nao efectuou qualquer levantamento a partir do Fundo Petrolifero durante o
ano or¢amental de 2005-06.

O Comité de Assessoria para o Investimento do Fundo Petrolifero teve a sua primeira
reunido regular em 17 de Janeiro de 2006, tendo-se subsequentemente reunido em 18 de
Abril de 2006. As actas das reunides estdo disponiveis em www.bancocentral.tl.

A Deloitte Touche Tohmatsu foi nomeada Auditora Independente do Fundo Petrolifero
em Agosto de 2006. A Deloitte Touche Tohmatsu produziu dois relatorios distintos, de
acordo com o Artigo 35° da Lei do Fundo Petrolifero e com as Directivas da Iniciativa de
Transparéncia das Industrias Extractivas (ITIE). Anexos a esta carta estdo também os
relatérios, estando estes disponiveis em www.transparency.gov.tl e em
www.mopf.gov.tl.

Assinado em 14 de Maio de 2007

Maria Madalena Brites Boavida
Ministra do Plano e das Financas

Anexos:

— Declaragoes Financeiras Auditadas.

— Declaragao do Director Adjunto do Tesouro.

— Comparagao dos rendimentos com os dos ultimos trés anos.

— Comparacao dos rendimentos nominais com os retornos reais.

— Comparagao dos rendimentos com os parametros de referéncia.

— Comparagao dos rendimentos sustentaveis estimados com as transferéncias a partir
do Fundo Petrolifero.

— Declaragao sobre empréstimos.

— Uma lista de pessoas com posi¢cdes relevantes para as operagdes e desempenho do
Fundo Petrolifero.

— Relatorio da Deloitte Touche Tohmatsu sobre as Receitas do Fundo Petrolifero, em
conformidade com o Artigo 35°.

— Relatério da Deloitte Touche Tohmatsu a respeito da Iniciativa de Transparéncia
das Industrias Extractivas (ITIE).
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Relatorio do Director

A Lei do Fundo Petrolifero N.° 9/2005 foi promulgada a 3 de Agosto de 2005 e
estabeleceu o Fundo Petrolifero de Timor-Leste. Antes do estabelecimento do Fundo Petrolifero,
as receitas fiscais relativas as actividades petroliferas faziam parte do Fundo Consolidado Geral
de Timor-Leste (CFET), enquanto que os direitos petroliferos eram mantidos numa Conta do
Timor Gap separada junto da Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste (ABP).

A ABP ¢ responsavel pela gestdo operacional do Fundo, em conformidade com um
Acordo de Gestao datado de 12 de Outubro de 2005 entre o Ministério do Plano e das Finangas e
a ABP. A ABP ¢ também responsavel pela manutencao dos livros da conta do Fundo em nome
do Director do Tesouro. Em conformidade com o Artigo 21° da Lei do Fundo Petrolifero, as
declaracdes financeiras foram preparadas de acordo com os Padrdes Internacionais de Reporte
Financeiro (IFRS). As declaragdes sdo as seguintes:

Declaracdo de rendimentos,
Declaragdo sobre alteragdes no capital,
Folha de Balanco,

Declaragdo de fluxo financeiro, e
Notas as contas

As contas e as declaracdes financeiras foram submetidas a auditoria externa por parte da
Deloitte, Touche & Tohmatsu, cuja opinido de auditoria estd apensa a este relatorio.

O Fundo Petrolifero recebeu um capital inicial de USD 204.6 milhdes em 9 de Setembro de
2005, por via de transferéncia de saldo a partir da Conta do Timor Gap no valor de USD 79.6
milhdes, juntamente com USD 125 milhdes provenientes do CFET. Durante o periodo que
terminou a 30 de Junho de 2006 o Fundo Petrolifero recebeu impostos e outras receitas
petroliferas no valor total de USD 438.2 milhdes, o que significou receitas brutas de USD 642.8
milhdes.

O Fundo teve um lucro de USD 7.0 milhdes durante o ano (ver a “Declaragdao de Rendimentos”).
O capital do Fundo em 30 de Junho de 2006 era de USD 649.8 milhoes.

A “Declaragao de alteragdes no capital” apresenta um resumo das transacgoes.

Ao longo do ano fiscal o Ministério do Plano e das Finangas e a Autoridade Bancéria e de
Pagamentos conseguiram cumprir os papéis fiduciario e de custddia relativamente ao Fundo
Petrolifero.

% mape s i
(Manuel Monteiro)

Director Adjunto do Tesouro
Ministério do Plano e das Finangas
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Declaracio de Rendimentos

Para o ano que terminou a 30 de Junho de 2006

Rendimentos de investimentos
Juros de investimentos

Ganhos e perdas com investimentos
Ganhos / (perdas) de valor através de lucro ou
perda de activos

Total dos rendimentos de investimentos

Menos:
Taxa de Gestdo

Lucro para o ano

US Ddélares
Nota 2006

3 13.149.815

5 (5.831.519)

7.318.296

270.000

7.048.296

Esta declaragdo deve ser lida em conjunto com as notas constantes das paginas 5 a 22
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Declaracgio de alteracdes no capital

Para o ano que terminou a 30 de Junho de 2006

US Dolares
Nota 2006

Capital em 1 de Julho de 2005 -
Transferéncias para o Fundo Petrolifero de
acordo com o Artigo 6° da Lei do Fundo
Petrolifero

Transferéncias do Fundo Consolidado e da 204.603.705

Conta do Timor Gap

Receitas brutas do Fundo Petrolifero 438.196.227
Total das transferéncias para o Fundo Petrolifero 6 642.799.932
Transferéncias para o Fundo Consolidado de
acordo com o Artigo 7° da Lei do Fundo -
Petrolifero
Reembolsos de tributagao de acordo com o -
Artigo 10° da Lei do Fundo Petrolifero
Lucro para o ano 7.048.296
Capital em 30 de Junho de 2006 649.848.228

Esta declaracdo deve ser lida em conjunto com as notas constantes das paginas 5 a 22
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Folha de Balanco
Em 30 de Junho de 2006
US Dolares
Nota 2006

ACTIVOS

Dinheiro e equivalentes a dinheiro 8 499.284

Juros a receber 4 3.215.759

Valor a receber por vendas pendentes 9 -

de investimentos

Investimentos em valor tedrico através 5,11 646.133.185

de lucros ou perdas
TOTAL DOS ACTIVOS 649.848.228
PASSIVOS

Valor a pagar por compras pendentes 9 -

de investimentos
TOTAL DOS PASSIVOS -
ACTIVOS LiQUIDOS 649.848.228
Capital

Capital 649.848.228
TOTAL DO CAPITAL 649.848.228

Esta declaracdo deve ser lida em conjunto com as notas constantes das paginas 5 a 22
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Declaraciao de Fluxo Financeiro

Para o ano que terminou a 30 de Junho de 2006

US Dolares
Nota 2006
Fluxo financeiro de actividades operacionais
Juros recebidos 9.934.056
Despesas operacionais pagas (270.000)
Fluxo financeiro de actividades 18 9.664.056
operacionais
Fluxo financeiro de actividades de investimento
Proveitos da venda de investimentos 5 259.255.492
Compra de investimentos 5 (911.220.197)
Fluxo financeiro de actividades de (651.964.705)
investimento
Fluxo financeiro de actividades de
financiamento
Transferéncia do Governo 204.603.705
Receitas do Fundo Petrolifero 438.196.227
Transferéncia para o Fundo Consolidado -
Fluxo financeiro de actividades de 6 642.799.932
financiamento
Aumento / (Diminui¢do) no Dinheiro e 8 499.284
Equivalentes a Dinheiro para o ano
Dinheiro e equivalentes a dinheiro em 1 de Julho -
de 2005
Dinheiro e equivalentes a dinheiro em 30 de 499.284
Junho de 2006

Esta declarag@o deve ser lida em conjunto com as notas constantes das paginas 5 a 22
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Notas as Declaracoes Financeiras

Nota Pagina
1. INfOrmMagOES GEIAIS ......eeiieeiiiieieiiee ettt et e e e e et e e et e e e e e aaa e e e e eaaaaeas 5
2. Politicas Significativas de Contabilidade .............coceevieviniieniniinicniiicniceeeeee 6
3. Rendimentos de JUIOS .......ccvieiiiiiiiiieiiicieeee ettt e 12
4. JUI0S @ RECEDET ...t 12
5. APlICACOES FINANCEITAS .....veeuviieiiieiieeiieeiie ettt s enes 12
6. Transferéncias a partir do Fundo Petrolifero..........ccoooeeviiiiiiniiiiiiiiieeee 14
7. Pagamentos a Conta do Or¢amento do Estado.........cccceevvveviiiiiiniiinieciieeee. 14
8. Dinheiro e Equivalentes a DINheiro...........ccoocueeiiiiiiiiiiniieieeeeeecee e 14
9. Valores a Receber e a Pagar por Vendas e Compras Pendentes de Invest. .......... 15
10. TransaccOes Relativas as Partes.........c..oooovvviiiiieiiiicceeeee e 15
1. Instrumentos de QUAlIfICACAD ........cevviiiiiiieiiee et e e 16
12. Estimativas e Pareceres Contabilisticos Vitais ........ccccceevveeeiveeniieenieeeeiie e 16
13. GEStAO @ RISCOS...uviiieiiiiiriieitete ettt sttt sttt et s 17
13. RiSCO OPeracional..........cccueeecuiiiiiiieiiieeciie ettt ee e stee e e eeaee e aree e 18
14. RISCO A€ Credito......vieuiieiiiieiieiiieiieeeee ettt ettt e s 18
15. Risco de Taxa de JUIO.......coouieiiiiiiiiiiieie s 20
16. RiISCO A€ MOCAA ...ttt 20
17. RISCO A€ METCAAO ...t 21
18. Reconc. Fluxos Financ. Liquidos ¢/ Excedentes Operacionais Reportados......... 22
1. Informacoes Gerais

O Fundo Petrolifero de Timor-Leste (o ‘Fundo Petrolifero’) foi estabelecido através da Lei N.°
9/2005, publicada no Jornal da Republica, Série I, de 3 de Agosto de 2005.

De acordo com o Artigo 139° da Constitui¢do da Republica, os recursos petroliferos sdo pertenca
do Estado e deverao ser usados de uma forma justa e equitativa dentro dos interesses nacionais,
com os rendimentos derivados dos mesmos levando ao estabelecimento de reservas financeiras
obrigatorias. O Fundo Petrolifero ¢ uma forma de contribuir para a boa gestdo dos recursos
petroliferos em beneficios das geragdes actuais e futuras, sendo uma ferramenta que contribui
para uma politica fiscal solida que da a consideracao adequada aos interesses a longo prazo dos
cidadaos de Timor-Leste.

A Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste (ABP), com sede na Avenida Bispo
Medeiros, Dili, Timor-Leste, ¢ responsavel pela gestdo operacional do Fundo Petrolifero e ¢ o
dono registado de todos os activos do Fundo Petrolifero. A gestdo do Fundo Petrolifero ¢ levada
a cabo em conformidade com o Acordo de Gestdo entre o Ministério do Plano e das Finangas e a
ABP assinado a 12 de Outubro de 2005.

Estas sdo as primeiras declaragdes financeiras do Fundo Petrolifero, abrangendo o ano financeiro
de 3 de Agosto de 2005 a 30 de Junho de 2006. Deste modo, ndo existem valores comparativos.
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Os resultados e saldos financeiros indicados nestas declaracdes financeiras nio estdo
arredondados.

As presentes declaragdes financeiras foram autorizadas pelo Director do Tesouro em Maio de
2007.

Dl Politicas Significativas de Contabilidade

Base da contabilidade

De acordo com o Artigo 21° da Lei do Fundo Petrolifero, as declaracdes financeiras foram
preparadas em conformidade com os Padrdes Internacionais de Reporte Financeiro (IFRS), os
quais incluem padrdes e interpretacdes aprovados pela Direccao Internacional de Padrdes
Contabilisticos (IASB) e pela Comissdo Internacional de Interpretagdes Permanentes e de
Padrdes de Contabilidade (IASC) que continuam em vigor a data do saldo do Fundo Petrolifero.

As declaragdes financeiras sao apresentadas em dolares americanos. Sao preparadas na base de
custos histdricos, excepto no que toca a reavaliagdo de determinados instrumentos financeiros.

A preparagdo de declaragdes financeiras em conformidade com os padrdes internacionais de
contabilidade requer que a gestdo elabore pareceres, estimativas e pressupostos que afectem a
aplicagdo de politicas e os montantes reportados de activos, passivos, rendimentos e despesas. As
estimativas e pressupostos associados baseiam-se na experiéncia histérica e noutros factores que
se cré serem razoaveis segundo as circunstancias, sendo que os seus resultados formam a base
para os pareceres relativamente ao transporte de valores e activos € passivos que nao sao
prontamente aparentes a partir de outras fontes. Os resultados concretos podem variar em relagao
a estas estimativas.

As estimativas e pressupostos subjacentes sdo revistos numa base continua. As revisdes as
estimativas contabilisticas sdo reconhecidas no periodo em que a estimativa ¢ revista caso a
revisdo apenas afecte esse periodo, ou no periodo da revisdo e em periodos futuros, caso a
revisdo afecte o periodo actual e periodos futuros.

As decisdes tomadas pela gestdo na aplicacdo dos pareceres internacionais de contabilidade com
um efeito significativo nas declaragdes financeiras e as estimativas com risco consideravel de
ajustes materiais no ano seguinte sao discutidas na nota 12.

As politicas de contabilidade tém vindo a ser aplicadas consistentemente pelo Fundo Petrolifero.
O Fundo Petrolifero adoptou os IFRSs validos a data do saldo. O Fundo Petrolifero adoptou
também o IFRS 7: Revelagoes de Instrumentos Financeiros embora a data efectiva para o padrao
seja 1 de Janeiro de 2007.

O Fundo Petrolifero investe em mercados financeiros nos Estados Unidos da América. O Fundo
Petrolifero ¢ organizado e opera como um segmento (tanto em termos de negdcio como de
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geografia). Deste modo, as declara¢des financeiras do Fundo Petrolifero ndo contém qualquer
reporte de segmentos.

A folha de balango apresenta activos e passivos em ordem crescente de liquidez e ndo distingue
entre itens correntes € ndo correntes.

As principais politicas contabilisticas sdo indicadas de seguida.
(a) Traduciao de moeda estrangeira
(i) Moeda funcional e de apresentagdo

Os itens incluidos nas declaragdes financeiras do Fundo Petrolifero sdo medidos usando a moeda
do principal ambiente econdmico onde o Fundo opera. Esta moeda é o dolar americano, o que
reflecte a actividade principal do Fundo Petrolifero de investir em titulos dos EUA. Esta ¢
também a moeda de apresentagdo, visto ser a moeda oficial da Republica Democratica de Timor-
Leste.

(ii) Transacgoes e saldos

As transac¢des em moeda estrangeira sdo traduzidas para a moeda funcional usando as taxas de
cambio em vigor nas datas das transacgdes. Os ganhos e perdas com o cambio resultantes destas
transacgoes e da tradugdo no final do ano das taxas cambiais de activos e passivos monetarios
denominados em moedas estrangeiras sdao reconhecidos na declaragdo de rendimentos.

(b) Instrumentos financeiros
(i) Classificagdo

Investimentos

A forma como o Fundo Petrolifero ¢ gerido e como o seu desempenho ¢ medido estd indicada no
Anexo 1 do Acordo de Gestdo Operacional assinado pela Ministra do Plano e das Finangas e
pelo Director-Geral da Autoridade Bancéria e de Pagamentos em 12 de Outubro de 2005. O
indice Merrill Lynch para titulos do governo entre 0 a 5 anos ¢ estabelecido como sendo o
padrdo de referéncia, com o requisito de o Fundo Petrolifero ser gerido de forma passiva com o
objectivo de atingir um retorno de 25 pontos base ao mesmo tempo que mantém a duragdo
modificada da pasta de investimentos num intervalo de 0.2 anos relativamente ao padrdo de

referéncia.

A pasta de investimentos do Fundo Petrolifero, sendo gerida e tendo o seu desempenho medido e
reportado de acordo com estas estratégias documentadas de gestdo de riscos e investimentos, foi
assim designada no prego tedrico através de ganhos ou perdas para fins contabilisticos.
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Juros e outros valores a receber

As aplicagdes financeiras que sao classificadas como empréstimos ou valores a receber incluem
saldos de dinheiro devidos por intermedidrios financeiros relativamente a venda de titulos,
valores a receber de acordos de reaquisi¢@o invertida com uma maturidade superior a um dia util,
e contas a receber.

Os passivos financeiros que nao estdo a prego tedrico através de ganhos e perdas incluem saldos
pagaveis a intermediarios financeiros pela compra de titulos, bem como contas pagéaveis.

(ii) Reconhecimento e anula¢do
Investimentos

O Fundo Petrolifero reconhece aplicagdes financeiras e passivos financeiros na sua folha de
balango a partir da data em que o Fundo Petrolifero se torna uma parte envolvida nas provisoes
contratuais de um instrumento. O Fundo Petrolifero compensa aplicagdes financeiras e passivos
financeiros caso o Fundo Petrolifero tenha um direito atribuido por lei para usar os montantes ¢
juros reconhecidos e tencione optar por uma base liquida.

Os investimentos sdo anulados quando os direitos a receber fluxos financeiros a partir dos
investimentos tenham expirado ou quando o Fundo Petrolifero tenha transferido

substancialmente todos os riscos e recompensas da pertenga.

Os passivos financeiros sdo anulados quando a obriga¢do especificada no contrato ¢ liquidada ou
cancelada ou quando esta expira.

Juros e outros valores a receber
Outros valores a receber e a pagar sdo reconhecidos numa base de acumulagio.
(iii) Medi¢do

Investimentos
Os instrumentos financeiros sao medidos inicialmente consoante o valor tedrico.
Os investimentos sdo designados a valor teérico através de ganhos ou perdas mediante o
reconhecimento inicial. A medida que o Fundo Petrolifero investe em aplicagdes financeiras de
acordo com um mandato definido com o intuito de lucrar com o seu retorno total na forma de
juros, dividendos ou aumentos no valor teodrico, sdo designados titulos cotados e titulos de
rendimentos fixos no seu valor tedrico através de lucros e perdas mediante o reconhecimento
inicial.

O Fundo Petrolifero gere e avalia o desempenho destes investimentos numa base de valor
teorico, de acordo com o seu mandato de investimentos, sendo regularmente publicadas
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informagdes sobre o desempenho dos investimentos e seus pardmetros de referéncia
relacionados.

Aplicacdes financeiras designadas consoante o valor tedrico através de ganhos e perdas sdo
medidas em datas de reporte subsequentes no valor tedrico, com base no prego oferecido.

Alteragdes no valor teorico destes investimentos (incluindo perdas prejudiciais e ganhos e perdas
de cambio externo) sdo reconhecidas na declaracdo de rendimentos até que a aplicagdo
financeira seja anulada.

Juros e outros valores a receber

Outros valores a receber ndo acarretam juros e t€ém uma natureza a curto prazo, sendo assim
apresentados no seu valor nominal reduzido consoante verbas apropriadas para montantes
estimados como irrecuperaveis.

(iv) Redug¢do

As aplicacdes financeiras declaradas a custo ou a custo amortizado sdo revistas a data de cada
folha de balango a fim de determinar se ha dados objectivos de redugdo. Caso existam tais
indicagdes, perda de redugdo ¢ reconhecida na declaracdo de rendimentos como sendo a
diferenca entre o montante transportado da aplicagdo e o valor actual estimado dos fluxos
financeiros descontados a taxa de juro efectiva original.

Caso num periodo subsequente o montante de uma perda de reducdo reconhecida numa
aplicacdo financeira transportada a custo amortizado diminua ¢ a diminui¢cdo possa ser ligada
objectivamente a um evento que tenha ocorrido apds a amortiza¢do, a amortizacao serd revertida
por meio da declara¢do de rendimentos.

(v) Principios de medig¢do de valor tedrico

O valor tedrico de instrumentos financeiros baseia-se nos seus pregos cotados no mercado na
folha de balango sem qualquer dedugdo dos custos estimados de vendas futuras. As aplicagdes
financeiras mantidas ou obrigacdes a serem emitidas sdo apregadas a pregos de procura
correntes, enquanto que as obriga¢des financeiras mantidas e as aplicagdes a adquirir s@o
aprecadas aos precos de oferta correntes.

(vi) Instrumentos especificos
Dinheiro e equivalentes a dinheiro
O dinheiro inclui os depositos correntes junto dos bancos. Os equivalentes a dinheiro sdo

investimentos altamente liquidos a curto prazo prontamente convertiveis em montantes
conhecidos de dinheiro, e sujeitos a um risco insignificante de alteragdo de valor, e mantidos
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para o efeito de cumprir compromissos de dinheiro a curto prazo em vez de para investimentos
ou outros fins.

Transacgoes de reaquisigcdo e reaquisi¢cdo invertida

Titulos vendidos sujeitos a um acordo simultaneo para readquirir esses titulos numa data
posterior a um prego fixo (acordos de reaquisi¢ao) sdo retidos nas declaragdes financeiras e
medidos de acordo com os seus principios de medigdo originais. Os proveitos da venda sdo
reportados como passivos e transportados ao custo amortizado.

Titulos comprados mediante acordos para revenda (acordos de reaquisi¢do invertida) com um
periodo de maturidade superior a um dia financeiro sdo reportados ndo como compras de titulos
mas sim como valores a receber, sendo transportados na folha de balanco ao custo amortizado.

Os juros ganhos com acordos de reaquisi¢do invertida e os juros incorridos com acordos de
reaquisi¢do sdo reconhecidos como rendimentos de juros ou despesas de juros ao longo da vida
de cada acordo usando o método de juro efectivo.

(vii) Encargos sobre os activos do Fundo Petrolifero

O Fundo Petrolifero ndo pode colocar encargos sobre os seus activos. De acordo com o Artigo
20° da Lei do Fundo Petrolifero, qualquer contracto, acordo ou combina¢do que se proponha
colocar encargos sobre activos do Fundo Petrolifero, quer por meio de garantia, seguranca,
hipoteca ou qualquer outra forma de encargo, ¢ nulo e sem efeito.

(¢) Reconhecimento das Receitas do Fundo Petrolifero

A Lei do Fundo Petrolifero requer que determinadas partes depositem impostos e outros
pagamentos relacionados com o petréleo dirigidos ao Governo de Timor-Leste directamente no
Fundo Petrolifero. O Fundo Petrolifero reconhece estas e outras transac¢des afectando o capital
do Fundo Petrolifero do seguinte modo:

e Pagamentos efectuados como receitas do Fundo Petrolifero de acordo com o Artigo
6°.1(a) sdo reconhecidos como rendimentos nas contas do Estado, e desse modo sdo
creditados directamente a conta de capital do Fundo Petrolifero.

e Pagamentos feitos pela Autoridade Designada de acordo com o Artigo 6°.1(b) sdo
reconhecidos como rendimentos nas contas do Estado, e desse modo sdo creditados
directamente a conta de capital do Fundo Petrolifero.

e Rendimentos ganhos pelo Fundo Petrolifero a partir do investimento dos seus activos sao
reconhecidos na Declaragdo de Rendimentos e creditados a conta de capital do Fundo
Petrolifero de acordo com o Artigo 6°.1(c).

e As taxas de gestdo pagas a partir das receitas brutas do Fundo Petrolifero de acordo com
o Artigo 6°.2 sdo reconhecidas na Declaracdo de Rendimentos.
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e Os reembolsos de tributagdo no seguimento do Artigo 10° sdo indicados como redugdes
no capital do Fundo Petrolifero.

(d) Rendimentos de juros

Os rendimentos de juros sdo acumulados numa base de tempo, por referéncia ao principal
pendente e a taxa de juro efectiva aplicavel, que é a taxa que desconta exactamente as futuras
receitas de dinheiro estimadas através da vida esperada da aplicacdo financeira para o montante
transportado dessa aplicacao.

(e) Despesas

De acordo com as provisdes da Lei do Fundo Petrolifero, todas as despesas do Fundo Petrolifero
ndo relativas a compra e venda de titulos e reconhecidas no prego de compra ou venda sdo
suportadas pela Autoridade Bancaria de Timor-Leste e sdo abrangidas por uma taxa de gestao.

De acordo com o Artigo 6°.3 da Lei do Fundo Petrolifero, a taxa de gestdo paga a Autoridade
Bancaria e de Pagamentos ¢ reconhecida como uma deducdo a partir das receitas brutas do
Fundo Petrolifero, embora seja contabilizada na declara¢do de rendimentos do Fundo Petrolifero.
As taxas de gestdo e desempenho a serem pagas aos gestores externos do fundo provém da taxa
de gestao pagavel a Autoridade Bancaria e de Pagamentos.

As despesas incidentais a aquisigdo de um investimento sdo incluidas no custo desse
investimento.

Despesas que sejam incidentais a alienacdo de um investimento sdo deduzidas dos proveitos de
alienagdo desse investimento.

(f) Tributacao

O Fundo Petrolifero esté isento do pagamento de impostos sobre rendimentos, lucros ou ganhos

de capital, de acordo com o actual sistema de tributacdo da Republica Democratica de Timor-
Leste.
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3. Rendimentos de Juros

Durante o ano foram recebidos juros a partir das seguintes fontes:

US Ddlares

2006

Titulos de divida com juros fixos 12.897.038
Dinheiro e equivalentes a dinheiro 252.777
13.149.815

4. Juros a Receber

O montante de juros acrescidos a data do balango era o seguinte:

US Ddlares

2006

Dinheiro e equivalentes a dinheiro 75
Titulos de divida com juros fixos 3.215.684
3.215.759

5. Aplicacoes Financeiras

Para 14 de actividades de gestdo de dinheiro a curto prazo, o Fundo Petrolifero investiu apenas
em Notas do Tesouro do Governo dos Estados Unidos, desde o seu arranque até a data do
balango. Periodicamente sdo vendidos titulos de forma a reequilibrar a pasta de investimentos de
acordo com o padrao de referéncia.
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Investimentos

US Ddlares
2006
Valor teodrico através de lucros ou perdas
Custo de abertura em 1 de Julho de 2005 -
Ganhos / (perdas) em 1 de Julho de 2005 -
Valor teodrico de abertura -
Compras a custo 911.220.197
Proveitos de vendas (259.255.492)
Perdas nao realizadas com vendas (1.078.179)
Custo dos activos de investimento em 30 de Junho de 2006 650.886.526
Perdas nao realizadas a data do balango (4.753.340)
Valor tedrico dos activos de investimento em 30 de Junho de 2006 646.133.186
Ganhos e perdas com investimentos
Ganbhos / (perdas) nio realizados)
Ganbhos realizados 91.473
(Perdas) realizadas (1.169.652)
(1.078.179)
Ganbhos / (perdas) nio realizados
Ganhos nao realizados 50.223
(Perdas) nao realizadas (4.803.563)
(4.753.340)
(Perdas) liquidas com investimentos (5.831.519)

Nao havia perdas prejudiciais a data do balanco.

O montante transportado destes activos aproxima-se do seu valor teorico.
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6. Transferéncias para o Fundo Petrolifero

A tabela seguinte analisa os pagamentos efectuados como receitas do Fundo Petrolifero por més
de receita:

US Ddlares
2006
Month
Article 6.1(a)  Article 6.1(b) From Consolidated From Timor Gap
receipts receipts Fund Account TOTAL
August 2005 17,717,611 - - - 17,717,611
September 19,509,978 6,254,198 125,000,000 79,603,705 230,367,882
October 36,230,768 8,528,638 - - 44,759,406
November 39,907,971 8,814,415 - - 48,722,386
December 19,715,931 7,394,969 - - 27,110,900
January 2006 23,601,290 6,335,360 - - 29,936,650
February 42,318,414 6,362,061 - - 48,680,475
March 50,843,155 6,967,263 - - 57,810,418
April 35,379,185 10,846,282 - - 46,225,467
May 31,819,990 7,666,912 - - 39,486,902
June 43,680,184 8,301,651 - - 51,981,835
Totals 360,724,477 77,471,749 125,000,000 79,603,705 642,799,932

A transferéncia de US$125 milhdes para o Fundo Petrolifero a partir do Fundo Consolidado de
Timor-Leste em 9 de Setembro de 2005 foi efectuada de acordo com uma decisdo do Conselho
de Ministros. A transferéncia de US$79.6 milhdes representa o saldo acumulado da conta do
“Timor Gap” estabelecida na Autoridade Bancéria e de Pagamentos em 2000, sendo que o seu
saldo representa os direitos da Primeira Tranche Petrolifera mais os juros ganhos na conta desde
1999 até a data da transferéncia.

7. Pagamentos a Conta do Orcamento do Estado

De acordo com o Artigo 7° da Lei do Fundo Petrolifero as tinicas dividas permitidas ao Fundo
Petrolifero sdo transferéncias electronicas para o crédito de uma unica conta do Or¢amento do
Estado. O montante total transferido a partir do Fundo Petrolifero para um Ano Fiscal ndo deve
exceder o montante dotado aprovado pelo Parlamento para o ano.

Durante o ano que terminou a 30 de Junho de 2006 o Parlamento ndo fez qualquer dotagdo a
partir do Fundo Petrolifero, nem tdo-pouco foram feitas quaisquer transferéncias a partir do
Fundo Petrolifero para a conta do Or¢camento do Estado.

8. Dinheiro e Equivalentes a Dinheiro

Antes do investimento o Fundo Petrolifero coloca os excedentes de dinheiro no mercado
monetario de Nova lorque através de acordos de reaquisicdo invertida. Para os efeitos da
declaracdo de fluxo financeiro, o dinheiro e equivalentes a dinheiro compdem os saldos
seguintes com maturidade original de menos de 90 dias:

14



Fundo Petrolifero de Timor-Leste Relatédrio Financeiro para o Ano Fiscal de 2005-06

US Doélares

2006

Dinheiro no Banco 299.284
Acordos de reaquisi¢do revertida de um dia para o outro 200.000
499.284

O dinheiro no banco representa o saldo no Banco da Reserva Federal de Nova lorque, na conta
de receitas marcadas mantida pela ABP em conformidade com o Artigo 5°.2 da Lei do Fundo
Petrolifero.

O montante transportado de dinheiro e equivalentes a dinheiro aproxima-se do seu valor teorico.

0. Valores a Receber e a Pagar por Vendas e Compras Pendentes de
Investimentos

De acordo com a politica do Fundo Petrolifero de contabilidade de transac¢des de compras e
vendas, as compras / vendas a aguardarem liquidagcdo representam montantes a pagar / receber
por titulos comprados / vendidos mas ainda nao liquidados.

US Doélares
2006

Valores a receber
Vendas pendentes de investimentos -

Valores a pagar
Compras pendentes de investimentos -

O montante transportado destes activos e passivos aproxima-se do seu valor teorico.

10. Transaccoes Relativas as Partes

A parte com o controlo final sobre o Fundo Petrolifero ¢ a Republica Democratica de Timor-
Leste.

As seguintes sdo partes relacionadas:

(a) O governo, conforme estipulado no Artigo 11°.1 da Lei do Fundo Petrolifero, é o gestor
do Fundo Petrolifero.

O Fundo Petrolifero recebe receitas em nome do governo, conforme indicadas na nota
2(c). O governo, através do orcamento do Estado, paga as despesas do Fundo Petrolifero,

incluindo a taxa de auditoria, ndo abrangida na taxa de gestao.

(b) A Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste ¢ o gestor operacional do Fundo
Petrolifero, de acordo com o Artigo 11° da Lei do Fundo Petrolifero.
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O Governo estabeleceu um acordo de gestdao com a ABP em 12 de Outubro de 2005
relativamente a gestdo operacional do Fundo Petrolifero. O acordo de gestdo prevé uma
taxa de gestdo para a Autoridade Bancaria e de Pagamentos no valor de US$ 270.000, a
qual representa razoavelmente os custos para a Autoridade Bancéaria e de Pagamentos
com a gestdo do Fundo Petrolifero, para o ano fiscal de 2006. A taxa de gestao tem sido
levantada em prestagdes mensais idénticas.

11. Instrumentos de Qualificaciao

Todas as aplicagdes financeiras sdo designadas pelo Fundo Petrolifero no seu valor tedrico
através de lucros ou perdas mediante o reconhecimento inicial. De acordo com as provisdes do
Artigo 24°.1(a) da Lei do Fundo Petrolifero os instrumentos de qualificacdo do Fundo Petrolifero
em 30 de Junho de 2006 eram os seguintes

US Délares
2006

Notas do Tesouro dos Valor de Face Valor % % de
EUA Teorico aplicacgdes
liquidas
3%% 15 Nov 2006 152.300.000 151.329.848 234
4%% 15 Maio 2007 104.600.000 103.798.765 16.1
3% 15 Nov 2007 93.600.000 90.875.301 14.1
2%% 15 Maio 2008 72.800.000 69.515.263 10.7
3%% 15 Nov 2008 56.300.000 54.087.410 8.4
3%% 15 Maio 2009 53.600.000 51.814.047 8.0
3%% 15 Nov 2009 40.500.000 38.495.251 6.0
3%% 15 Maio 2010 33.700.000 32.250.562 5.0
4%% 15 Nov 2010 36.300.000 35.457.477 5.5
47%% 30 Abril 2011 18.700.000 18.509.261 2.8
Total 662.400.000 646.133.185 100.0%

12. Estimativas e Pareceres Contabilisticos Vitais

O Fundo Petrolifero faz estimativas e pressupostos que afectam os montantes reportados de
activos e passivos ao longo do préximo ano financeiro. As estimativas sdo avaliadas de forma
continua e baseiam-se na experiéncia historica e noutros factores, incluindo expectativas dos
eventos futuros que se cré serem razoaveis segundo as circunstancias.

As estimativas usam na medida do possivel dados observaveis. Todavia, areas tais como o risco
de crédito, volatilidades e correlagdes requerem que a administragdo faca estimativas. As
alteracdes nos pressupostos sobre estes factores podem afectar o valor tedrico reportado dos
instrumentos financeiros.
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O Fundo Petrolifero decidiu que os investimentos devem ser reconhecidos numa base de valor
tedrico através de lucros ou perdas (ao invés de se usar a base “disponivel para venda”) e que os
rendimentos devem ser reconhecidos em conformidade, uma vez que o desempenho do Fundo
Petrolifero ¢ medido e reportado numa base de valor tedrico através de lucros e perdas pelas
razoes delineadas na Nota 2(b)(i).

Foram tecidos pareceres sobre se determinadas transacgdes devem ser reconhecidas como capital
ou como receitas. A base para estes pareceres esta delineada na Nota 2(c¢).

13. Gestao de Risco

Estratégia de Investimento

O objectivo do Fundo Petrolifero ¢ cumprir os retornos de referéncia sobre o seu capital em
conformidade com o acordo de gestdo e dentro dos limites estabelecidos nos Artigos 14° e 15° da
Lei do Fundo Petrolifero relativamente a Normas de Investimento e Instrumentos de
Qualificacao.

As Normas prevéem que pelo menos 90% dos montantes no Fundo Petrolifero serdo investidos
apenas nos instrumentos de qualificacdo, com o restante a poder ser investido noutros
instrumentos financeiros que sejam emitidos no estrangeiro, sejam liquidos e transparentes, e
sejam comercializados num mercado financeiro com a mais alta classifica¢ao reguladora.

As Normas prevéem ainda que um instrumento de qualificagao é:

(a) um instrumento de divida produtor de juros, em dolares americanos, com uma
classificagdo Aa3 ou superior pela institui¢do de classificagdo Moody ou AA- ou superior
pela instituicdo de classificagdo Standard & Poor, ou que seja emitido ou garantido pelo
Banco Mundial ou por um estado soberano (que nao Timor-Leste) desde que o emissor
ou garante cumpra as classificagcdes acima indicadas; ou

(b) um instrumento de divida produtor de juros, denominado em ddlares americanos, ou um
deposito em dolares americanos emitido pelo Banco de Liquidagdo Internacional, ou
Banco Central Europeu, ou banco central de um estado soberano (que ndo Timor-Leste)
ou qualquer outro banco com uma classificacio de moeda a longo prazo conforme
indicado acima.

(¢) Um instrumento derivativo que se baseie apenas nas alineas (a) ou (b) acima, desde que a
sua aquisi¢do reduza a exposi¢do financeira aos riscos associados com os instrumentos
subjacentes.

Para 14 disto, a duragdo média da taxa de juro dos instrumentos de qualificacdo devera ser
inferior a 6 anos.

Estes Artigos na lei, juntamente com o mandato no Acordo de Gestao Operacional, definem o
quadro dentro do qual os riscos deverao ser geridos.

A duragdo da taxa de juro (duragdo modificada) do parametro de referéncia e da pasta em 30 de
Junho de 2006 era de 1.71 anos.
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O Fundo Petrolifero ndo estabeleceu quaisquer transac¢des de natureza derivativa durante o
periodo abrangido por estas declaragcdes financeiras, quer para fins de cobertura quer para
quaisquer outros fins.

A pasta de aplicagdes do Fundo Petrolifero relativamente a investimentos de valor tedrico
através de lucros ou perdas (excluindo dinheiro e equivalentes a dinheiro) cumpriu com os
requisitos legislativos e contratuais delineados acima durante o ano.

Os riscos financeiros associados com o Fundo Petrolifero sdo monitorizados pela Divisdo de
Gestdo de Risco do Departamento do Fundo Petrolifero na Autoridade Bancaria e de
Pagamentos, a qual prepara relatorios didrios para os administradores. O Fundo Petrolifero ¢
sujeito a auditorias periddicas por parte do Gabinete de Auditoria Interna da Autoridade
Bancéria e de Pagamentos, o qual tem independéncia operacional relativamente a gestdo do
Fundo Petrolifero. O Gabinete de Auditoria Interna fornece relatdrios mensais formais ao
Director-Geral, bem como relatérios trimestrais ao Conselho de Administracdo da Autoridade
Bancéria e de Pagamentos.

13.  Risco Operacional

Risco operacional € o risco de perda em termos financeiros e ndo financeiros resultante de erro
humano e da falha de processos e sistemas internos.

A Autoridade Bancéria e de Pagamentos, na qualidade de gestor operacional do Fundo
Financeiro, gere os riscos operacionais associados com as operagdes do Fundo Petrolifero. A
gestdo do risco operacional inclui politicas corporativas que descrevem o padrdo de conduta
exigido aos funcionarios, assim como sistemas de controlo interno concebidos em torno das
caracteristicas especificas do Fundo Petrolifero.

O cumprimento com politicas corporativas e sistemas de controlo interno ¢ gerido por uma
funcdo activa de auditoria interna, havendo provisdo especifica nos relatorios diarios preparados
pela Divisdo de Gestdo de Risco para o reporte de todas as questdes que surjam relacionadas
com questdes operacionais. A finalidade desta sec¢do dos relatorios consiste em notificar
rapidamente os administradores responsaveis em relagdo a questdes operacionais inesperadas,
dando-lhes a oportunidade para darem os seus pareceres ou desenvolverem acgdes correctivas.

14. Risco de Crédito

Risco de crédito ¢ o risco de perdas derivadas do homologo de um contrato financeiro ndo
cumprir as suas obrigagoes.

(a) Gestao de risco de crédito

O quadro para a gestdo do risco de crédito ¢ indicado em termos gerais no Artigo 15° da Lei do

Fundo Petrolifero, o qual prevé que os Unicos instrumentos que podem ser adquiridos pelo
Fundo Petrolifero sdo instrumentos de divida que rendam juros em dolares americanos,
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classificados Aa3 ou acima pela institui¢do de classificagdo Moody ou AA- ou superior pela
institui¢do de classificacdo Standard & Poor’s, ou que sejam emitidos ou garantidos pelo Banco
Mundial ou por um estado soberano (que ndo Timor-Leste) desde que o emissor ou garante
cumpra as classificagdes acima indicadas.

Em reconhecimento do mandato no Acordo de Gestdo Operacional de que o Fundo Petrolifero
serd medido contra um indice de referéncia composto por notas do tesouro do Governo dos
Estados Unidos, a Autoridade Bancaria e de Pagamentos investiu os activos do Fundo Petrolifero
nestas notas, as quais t€m a classificagdo de crédito mais elevada. A perda maxima que o Fundo
Petrolifero sofreria como resultado do nao pagamento por parte do Governo dos Estados Unidos
¢ o valor indicado na folha de Balanco.

(b) Concentraciao da Exposicao de Crédito

As concentragdes significativas de fim de ano de exposi¢do de crédito do Fundo Petrolifero
relativamente a industria do emissor foram as seguintes:

Emissores Soberanos: US Délares
- Governo dos Estados Unidos $649.348.945

(c) Exposicao de Crédito por Classificacao de Crédito

A tabela seguinte apresenta a folha de balango do Fundo Petrolifero classificada de acordo com a
classificagdo Standard e Poor’s do emissor. AAA ¢ a classificagdo mais alta possivel e indica que
a entidade tem uma capacidade extremamente forte para pagar juros e o principal. AA ¢ uma
classificagdo alta, indicando uma capacidade muito forte, ¢ A ¢ uma classificacdo média alta,
indicando uma forte capacidade para pagar juros e o principal. BBB ¢ a classificacdo de
investimento mais baixa, indicando uma capacidade média para pagar juros e o principal.
Classificacdes abaixo de AAA podem ser modificadas por meio de sinais de + ou — para indicar
uma posic¢ao relativa dentro das principais categorias.

US Dolares
. Folha de Banlanco AAA
APLICACOES FINANCEIRAS
Dinheiro e equivalentes a dinheiro 499.284 499.284
Juros a receber 3.215.759 3.215.759

Valores a receber de vendas pendentes de investimentos - -

Invest. a prec¢o teodrico através de ganhos ou perdas 646.133.185 646.133.185

Total das Aplicacdes 649.848.228 649.848.228

(d) Exposicao de Crédito por Homologo como % do Capital do Fundo Petrolifero

Os activos do Fundo expostos ao Governo dos Estados Unidos representavam 100% do capital
do Fundo Petrolifero.
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15. Risco de Taxa de Juro

Risco de taxa de juro ¢ o risco de perdas resultantes de alteragdes nas taxas de juro.

O Fundo Petrolifero gere este risco através de um investimento passivo dentro de padrdes de
referéncia da industria bem definidos.

Os activos e passivos do Fundo Petrolifero serdo reapreciados nos periodos seguintes:

US Dolares
Folha de Balan¢o N3¢ sensivel 6 mesesou 6 a 12 meses 1 a2 anos 2 a5 anos
a juros menos
APLICACOES FINANCEIRAS
Dinheiro e equivalentes a dinhero 499.284 - 499.284 - - -
Juros a receber 3.215.759 3.215.759 - - - -
Invest. prego tedrico através ganhos ou perdas 646.133.185 - 151.329.847  103.798.765 160.390.564  230.614.008
Total das Aplicagdes 649.848.228  3.215.759  151.829.131  103.798.765  160.390.564  230.614.008
Taxa média de juros 0.00% 4.38% 5.46% 3.52% 5.33%

16. Risco de moeda

Risco de moeda ¢ o risco de perdas derivadas de alteragdes nas taxas de cambio externas.
O Fundo Petrolifero ¢ obrigado pela Lei do Fundo Petrolifero a gerir este risco através do
investimento em instrumentos denominados em doélares americanos, sendo também o doélar

americano a moeda oficial de Timor-Leste.

Os activos do Fundo Petrolifero em doélares americanos sdo correspondidos de forma exacta
pelos seus passivos, conforme se pode ver na tabela seguinte:
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Moeda de
denominagdo :
. Folha de Balanco US Délares

APLICACOES FINANCEIRAS
Dinheiro e equivalentes a dineiro 499.284 499.284
Juros a receber 3.215.759 3.215.759
Valores a receber de vendas pendentes de investimentos - -
Investimentos a preco tedrico através de ganhos ou perdas 046.133.185 046.133.185
Total das Aplicacdes 649.848.228 649.848.228
PASSIVOS FINANCEIROS
Valores a pagar por compras pendentes de investimentos - -
Activos Liquidos 649.848.228 649.848.228

17. Risco de Mercado

(a) Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco de que o Fundo Petrolifero possa encontrar dificuldades em obter os
fundos que lhe permitam cumprir compromissos associados com instrumentos financeiros. A
liquidez pode resultar de uma incapacidade para vender uma aplicacdo financeira rapidamente
num valor préoximo ao seu valor teorico.

O Fundo Petrolifero gere este risco em primeiro lugar através do investimento em instrumentos
que ndo déem azo a compromissos que possam requerer aplicacdes de verbas, e em segundo
lugar através do investimento apenas em Notas do Governo dos Estados Unidos, para as quais
existe um mercado vasto e deveras liquido.

(b) Risco de mercado

Risco de mercado ¢ o risco de que o Fundo Petrolifero possa encontrar pregos de mercado
elevados, com producdes baixas, nas alturas em que os investimentos atingem a maturidade e os
fundos ficam disponiveis para voltarem a ser investidos.

O Fundo Petrolifero gere a sua pasta de investimentos de acordo com um mandato de
investimentos passivo, e deste modo ndo gere especificamente este risco.

A principal ferramenta usada para gerir e controlar a exposi¢@o ao risco de mercado ¢ a duragao
modificada. Como aproximacao, a duracdo modificada da pasta de investimentos pode ser usada
para calcular a alteracdo no valor da pasta consoante uma determinada mudanca na taxa de juro.
Esta ¢ uma boa aproximacao quando as taxas de juro sdo baixas. Caso seja usada a duragao para
medir as alteragdes em pregos com maiores mudangas na taxa de juro a estimativa nido sera
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precisa, em virtude do efeito de convexidade, embora a estimativa v4 sempre sobrestimar as
alteragdes no valor liquido das aplicagoes.

A duragdo modificada da pasta de investimentos do Fundo Petrolifero a 30 de Junho de 2006 era
de 1.70 anos. O grafico seguinte mostra uma andalise de sensibilidade com base no pressuposto
de uma alteragdo paralela na curva de producdo entre -50 e +50 pontos base, em que 100 pontos
base equivalem a 1%.
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18. Reconciliacdo dos Fluxos Financeiros Liquidos com os Excedentes
Operacionais Reportados

US Dolares

2006

Lucro Operacional Reportado 7.048.296
Adicionar / (Subtrair) Itens Nao Monetarios

Juros a receber (3.215.759)

Perdas liquidas nao realizadas 5.831.519

Fluxo financeiro liquido de actividades operacionais 9.664.056
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REPUBLICA DEMOCRATICA DE TIMOR-LESTE
MINISTERIO DO PLANO E DAS FINANCAS

GABINETE DO TESOURO

Para : Sr. Cristino Gusmao, Unidade de Macroeconomia, MPF

Cc : Sra. Aicha Bassarewan, Vice-Ministra do Plano e das Finangas

De : Sr. Manuel Monteiro, Director Adjunto do Tesouro, MPF

Dili, 29 de Dezembro de 2006
Referéncia: N° 81 / XII / 2006

Assunto: Declaragao sobre politica de contabilidade para o Fundo Petrolifero

Relativamente as provisdes do Artigo 24°.1 parte (c) da Lei do Fundo Petrolifero,
podera desejar guardar a declaracao seguinte sobre a politica de contabilidade:

“De acordo com o Artigo 21° da Lei do Fundo Petrolifero, as Declaracoes
Financeiras foram preparadas de acordo com os Padrdes Internacionais de Reporte
Financeiro (IFRS), os quais incluem padrdes e interpretacdes aprovadas pela Direccao
Internacional de Padroes de Contabilidade (IASB) e interpretacbes de Padrdes
Internacionais de Contabilidade aprovadas pela Comissao Internacional de Padrbes de
Contabilidade (IASC), permanecendo em efeito a data do saldo do Fundo Petrolifero. As
Declaragdes Financeiras do Fundo Petrolifero adoptaram igualmente o IFRS 7: Revelacoes
de Instrumentos Financeiros embora a data efectiva para o padrao seja 1 de Janeiro de
2007.”

Com os melhores cumprimentos

Palacio do Governo, Edificio 5, 1.° Andar

T 3339531 +< 390312467
Dili, Timor-Leste



ANEXO III

Declaragao de comparacgao dos rendimentos com os
ultimos trés anos

(Conforme o Artigo 24°.1 (d) da Lei do Fundo Petrolifero N.°

9/2005)

O Ano Financeiro de 2005-06 ¢ o primeiro ano de operagdo do Fundo Petrolifero, de
modo que ndo ¢ possivel fazer a comparagdo com os trés anos anteriores. Todavia
apresenta-se de seguida os rendimentos no presente ano. Para obter detalhes ¢ favor
consultar a Declara¢do de Rendimentos das Declaragoes Financeiras.

(Doélares Americanos)

AF de 2005-06

AF de 2004-05

AF de 2003-04

AF de 2002-2003

7.048.296

Nao Aplicavel

Nao Aplicavel

Nao Aplicavel




ANEXO IV

Declaracao de comparacgao dos rendimentos nominais
do investimento das aplicagcdoes do Fundo Petrolifero
com os retornos reais, apds ajuste da inflacao

(Conforme o Artigo 24°.1 (e) da Lei do Fundo Petrolifero N.°
9/2005)

O Ano Financeiro de 2005-06 ¢ o primeiro ano de opera¢ao do Fundo Petrolifero, de
modo que ndo ¢ possivel fazer a comparagao com os trés anos anteriores. Todavia
apresenta-se de seguida a comparagao dos rendimentos nominais do investimento das
aplicagdes do Fundo Petrolifero com os retornos reais, apos ajuste da inflagao.

O rendimento médio até a maturidade dos investimentos feitos durante o periodo de 9 de
Setembro de 2005 a 30 de Junho de 2006 esta estimado nos 4.64 porcento. Durante o
periodo de Setembro de 2005 a Junho de 2006 a inflagdo nos EUA esteve nos 3.2
porcento, sendo assim que o retorno real dos investimentos, com base no rendimento até
a maturidade, ¢ de 1.4 porcento.



ANEXO V

Declaragao de comparacgao dos rendimentos do
investimento nas aplicagcdes do Fundo Petrolifero com
os indices de parametros de referéncia

(Conforme Artigo 24°.1 ( f) da Lei do Fundo Petrolifero N.°
9/2005)

Em seguida apresenta-se a declaragédo de comparagao dos rendimentos do
investimento nas aplicagdes do Fundo Petrolifero com os indices de parametros

de referéncia.

Retorno Cumulativo do Fundo Petrolffero
Setembro de 2005 a Junho de 2006

= Retorno Cumulativo Pasta Retorno Cumulativo Referénci+

2.00%

1.50%
- /
%

o \// ‘

-0.50%

Retorno de Percentagem
o
w1
(=]
o>

-1.00%
Ago05  Set05 Out05  Nov 05 Dez 05 Jan 06 Fev 06 Mar 06 Abr06  Maio 06  Jun06



DESEMPENHO DESDE O INiCIO

Desempenho até a data 2005/2006
Retorno Pasta Referéncia

Pasta Referéncia excesso Cumulativa Cumulativa

ggt -0.32% -0.30% -0.02% -0.32% -0.30%
OO5Ut -0.11% -0.07% -0.04% -0.43% -0.37%
8150\/ 0.37% 0.36% 0.01% -0.06% -0.01%
([))5eZ 0.41% 0.41% 0.00% 0.34% 0.40%
égn 0.15% 0.15% 0.00% 0.49% 0.55%
ggv 0.11% 0.09% 0.02% 0.60% 0.64%
!\J/I6ar 0.11% 0.11% 0.00% 0.71% 0.75%
égr 0.28% 0.26% 0.02% 0.99% 1.01%
Maio

06 0.20% 0.19% 0.01% 1.19% 1.21%
3lén 0.23% 0.22% 0.01% 1.43% 1.43%

AAD 1.43% 1.43% 0.00%



ANEXO VI

Declaragcao de comparagao dos Rendimentos
Sustentaveis Estimados para o Ano Fiscal com a soma
das transferéncias a partir do Fundo Petrolifero para o

ano

(Conforme o Artigo 24°.1 (g) da Lei do Fundo Petrolifero N.°
9/2005)

O Ano Fiscal de 2005-06 foi o primeiro ano de operacao do Fundo Petrolifero e nao
houve Rendimentos Sustentaveis Estimados para o ano fiscal. Também nao houve
transferéncias a partir do Fundo Petrolifero durante o ano.



REPUBLICA DEMOCRATICA DE TIMOR-LESTE
MINISTERIO DO PLANO E DAS FINANCAS

GABINETE DO TESOURO

Para: Sr. Cristino Gusmao, Unidade de Macroeconomia

Cc : Sra. Aicha Bassarewan, Vice-Ministra do Plano e das Financas

De : Sr. Manuel Monteiro, Director Adjunto do Tesouro, MPF

Dili, 29 de Dezembro de 2006
Oficio n.2 80 / XII /2006

Assunto: Empréstimos durante o AF de 2005-06

Durante o Ano Fiscal de 2005-06 o Governo nao contraiu quaisquer empréstimos.

Solicitamos que esta informacdo seja registada conforme requerido segundo a Lei do
Fundo Petrolifero N.°© 9/2005.

Com os melhores cumprimentos

Palacio do Governo, Edificio 5, 1.° Andar

T 3339555 Fax+ 670 321 339
Dili, Timor-Leste



ANEXO VIII

Lista de pessoas titulares de posicoes relevantes para a
operacao e desempenho do Fundo Petrolifero

(Conforme o Artigo 24°.1 (i) da Lei do Fundo Petrolifero N.°
9/2005)

De seguida apresenta-se a lista de pessoas titulares de posigdes relevantes para a
operagao e desempenho do Fundo Petrolifero

(1) Ministra do Plano e das Finangas
Maria Madalena Brites Boavida
(i1) Directora do Tesouro
Maria Madalena Brites Boavida

(i11))  Membros do Comité de Assessoria para o Investimento

SIN.° Nome Posicdo
1. Abraao Fernandes de Director-Geral da Autoridade Bancaria e
Vasconcelos de Pagamentos de Timor-Leste
2. Cristino Gusmao Coordenador da Unidade de

( Nomeado pela Ministra )

Macroeconomia € Politica Tributaria

3. Sigurd Klakeg Assessor da Politica Fiscal & Fundo
Petrolifero ( Nomeado pela Ministra )

4, Manuel Monteiro Director do Tesouro Substituto

5. Torres Trovik Assessor do Fundo Petrolifero

( Nomeado pela Ministra )

(iv) Gestor de Investimento Externo
Niao Nomeado
(v) Administrador do Banco Central

Abraao Fernandes de Vasconcelos
Director Geral de Autoridade Bancario e de Pagamento

(vi) Conselho Consultivo do Fundo Petrolifero,
Ainda nao formalmente constituido até 30 de Junho de 2006.
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Este relatério com finalidade especial foi preparado de acordo com os requisitos do Artigo 35
da Lei do Fundo de Petréleo e lista todos os pagamentos efectuados ao Fundo de Petrdleo por
entidade pagadora. O Governo, representado pelo Ministro do Planeamento e das Finangas, €
responsavel pela preparagio da Demonstrag@o.
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Partner
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Fundo de Petréleo de Timor-Leste

Demonstracio de Recebimentos do Fundo de Petréleo

30 de Junho de 2006
Beneficidrio Recibo (USD$)

Artigo 6.1 (a)

Advanced well Technologies Pty Ltd 800
Amec Engineering Pty Ltd 196,556
Australian Int. Petro-Consultant Pty Ltd 20,485
Baker Hughes Australia Pty Ltd 1,115,161
Bawana Margatama Pty Ltd 144,534
BJ Process And Pipeline Service 169,848
BJ Services Company Australia 2,351
Brunel Energy P/L 68,155
Cameron Australia Pty Ltd 11,597
Coates Hire Operations P/L 219,851
Code Engineering Services Pty Ltd 337,798
Compass Group (Australia) Pty Ltd 51,195
Conoco Philips JPDA Pty Ltd 9,040,745
Conoco Phillips (03-12) Pty Ltd 161,460,574
Conoco Phillips (03-13) Pty Ltd 14,958,921
Conoco Phillips (03-19) Pty Ltd 10,614,925
Conoco Phillips Australia Pty Ltd 21,107,916
Elang EPS PTE LTD 20,880
Emet Pty Ltd 511,086
Engineering Services Pty Ltd 5,707
Eni JPDA 03-13 Ltd 37,009,790
Ensco International Inc. 275
Expro group Australia Pty Ltd 41,059
Furmanite Australia P/L 29,580
Geographe Energy 62,819
Halliburton Australia Pty Ltd 646,226
Honeywell Ltd 47,569
Inpex Shaul Ltd 30,477,078
Intico WA Pty Ltd 64,480
Link Project Services P/L 25,967
Lloyd Helicopters Pty Ltd 246,537
Mentor Int. Mgnt Consultant Ltd 717
Monsoon Maritime Services Pty Ltd 32,196
Optima Solutions UK Ltd 76,126
Pae Singapore Pty Ltd 17,570
Petroz (Timor Sea) Pty Ltd 3,948,502
ProSafe Personnel Pty Ltd 65,635
PT Sillo Bahari Nusantara 158,983
Roxar Pty Ltd 9,518
Santos Ltd. 39,465,321
Saybolt Australia PL 46,069
SGS Australia Pty Ltd 111,989
Skilled Group Ltd 4,838
Solar Turbines Services Pty.Ltd. 8,716
Tad/Adecco Pty Ltd 66,353
Tenix Defence System Pty Ltd 20,464
Tidewater Marine Australia Pty Ltd 127,086
Timor Sea Designated Authority 93,126




Beneficidrio Recibo (USD$)
Tokyo Timor Sea Resources P/L 25,016,340
Total Marine Services Pty 121,865
Transworld Skill Services 15,843
Veritas DGC Australia Pty Ltd 15,057
Weatherford Australia Pty Ltd 7,119
Woodside Petroleum (Timor Sea) Pty Ltd 663,836
358,803,735
Outra Receita
BGP Inc. 1,695,743
ENI Australia Ltd 125,000]
Petronas 50,000
Reliance Industries Ltd 50,000
1,920,743
Recibos totais de Artigo 6.1 (a) 360,724,478
Artigo 6.1 (b)
Timor Sea Designated Authority 77,471,749
Recibos totais de Artigo 6.1 (b) 77,471,749
Artigo 6.1 (c)
Interest received 9,934,056
Recibos totais de Artigo 6.1 (b) 9,934,056,
lTotalize Recibos de Fundo de Petroéleo 448,130,283
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A Input template for Host Government Reporting Entity

Host Country reporting on: Petroleum Fund of the Democratic Republic of Timor Leste
Reporting Period: 1 July 2005 to 30 June 2006
[ Scope 1 Benefit Streams ]
Line Guideli
por- Nelmes . Velme oo
1 Benefit Stream from International
Companies only
la)  Host Government Production Entitlement i
from International Companies
i) Production Stream — in kind
*[specify nature of production and units] N/A
*[specify nature of production and units] N/A
ii) Production Stream — in cash
2 Benefit Stream from National State-
Owned Companies
2a) Host Government Production Entitlement i
from National State-Owned Company
i) Production Stream — in kind
*[specify nature of production and units] N/A
*[specify nature of production and units] N/A
ii) Production Stream — in cash
3 Benefit Streams from International and
National State-Owned Company
3a) Profit taxes it
3b) Royalties iv
- in cash
- in kind
3c) Dividends v
3d) Signing bonuses and production bonuses vi
3e) License fees, rental fees, entry fees and vii
other considerations for
licenses/concessions
3f)  Other payments to Host Governments, viii
specified as:
Bidding Fees - 225,000
Mapping Fees - 1,695,743




[ Scope 2 Benefit Streams

Line
ref Volume Value
4 Scope 2 Benefit Streams (voluntary
disclosure):
N/A N/A N/A

Host Government sign off
We acknowledge our responsibility for the fair presentation of the Reporting Template in
accordance with the Reporting Guidelines.

Basis of Preparation

This statement has been prepared in accordance with the Revised Draft Reporting Guidelines

issued by the Extractive Industries Transparency Initiative on 23 May 2003. The reporting
currency is the US dollar. Benefit Streams have been reported on the cash basis of accounting.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




