RELATORIO

ANUAL

Ano Financeiro 2010 — 2011




Relatorio

Anual

Ano Financeiro 2010 - 2011

Dili, 2011
Disponivel em
www.bancocentral.tl

Publicacbes

Autoridade Bancdria e de Pagamentos
de Timor-Leste



INDICE
Apresentagao

Cap 1 - O quadro econémico de fundo

Enguadramento internacional

Evolucéo recente da economia nacional
e (0T 11 o= Lo SO

TaxXa 08 CAMDIOS. ....eieieieeeeeeeeeeeee e

FINangas PUDIICAS ........ccovvviereiieee e
Moeda, crédito e taxas de JUro ........c.coceveerennienenerieiee,

Cap 2 - Organizagdo, governagdo e Actividades da ABP

Organizagdo e governagdo
Actividades
Supervisdo do Sistema Financeiro
Operacdes Bancarias e Sistema de Pagamentos
Gestgo do Fundo Petrolifero
Administragdo
Gestdo de Pessoal
Formagdo de pessoal

Apoio Técnico

Informacges financeiras sobre o exercicio terminado em 30 de
Junho de 2011
Relatorio dos Auditores independentes

ANEXOS

Estatisticas MONEGLANIaS ........covvveeeeeeeee e
Balanga de Pagamentos ..........c.coovvvriiieiene s,

11
14
16
19
26
27
31

37
37
39
39
43
48
50
50
51
51

53
86

88
89



Apresentagao

Este Relatdrio Anual para o ano financeiro de 2010-11 (1 de Julho de 2010 a 30 de Junho de
2011) é o ultimo relativo a atividade da Autoridade Bancaria e de Pagamentos durante um ano financeiro
completo. Tal deve-se ao facto de a ABP dar origem ao Banco Central de Timor-Leste a partir do dia 13
de Setembro de 2011.

A aprovacdo pelo Parlamento Nacional e posterior publicagdo (15 de Junho de 2011), depois da
promulgacgdo por Sua Exceléncia o Presidente da Republica, Dr. Ramos Horta, da Lei n°® 5/2011 sobre a
Lei Orgéanica do Banco Central foi, aliés, o principal momento da vida da ABP durante o ano financeiro
em analise, coroando varios anos de trabalho de muitos agentes que se envolveram, em momentos
diferentes, no processo de criagdo daquela que € a Ultima grande instituicdo prevista na nossa
Constituicéo.

Aproxima-se, pois, 0 momento final da vida da ABP. Tais momentos costumam ser de tristeza e
para nos tal também é verdade mas a certeza do dever cumprido e de que durante a vida da ABP se
fortaleceram as bases do que vai ser o novo Banco Central de Timor-Leste da-nos, a todos os que
trabalham nesta casa, uma alegria que nos ajuda a suportar a tristeza da partida de uma “amiga” de quase
dez anos, ja que a ABP viu a luz do dia em 30 de Novembro de 2001, ainda durante a administragdo do
nosso pais pela ONU. Como diz uma conhecida expresséo “o [velho] Rei morreu! Viva o [novo] Rei!”

Durante o periodo em andlise sentiu-se alguma melhoria da situacdo econOmica e financeira
internacional mas tornou-se também evidente que a recuperacdo desta vai ser mais longa que o
inicialmente previsto e com momentos de sobressalto devido a instabilidade que se verifica nos mercados
financeiros e cambiais.

Esta situacdo tem afetado pouco a economia nacional mas a tendéncia a desvalorizagdo do dolar
americano tém contribuido para o agravamento do custo das nossas importagdes. Por outro lado, a
continuacdo das baixas taxas de juro tém-se refletido nos ganhos do Fundo Petrolifero.

Quanto a economia nacional, registe-se, antes de mais, que uma das vantagens da passagem de ABP
a Banco Central é que o ano financeiro passa a coincidir com o ano fiscal e o ano civil, facilitando as
analises economicas, normalmente baseadas em estatisticas anuais (anos civis) e ndo em anos financeiros.
Um dos exemplos mais importantes disto é a Contabilidade Nacional e as informagdes sobre as varia¢des
do Produto.

Segundo estimativas do Governo o PIB em 2010 e em 2011 cresceu/crescerd 9,5% e 11,2%. As
estimativas do FMI s&o menos otimistas: 6,1% em 2010 e 7,3% em 2011.

Seja como for, é nitido que comegam a ser evidentes os resultados dos esfor¢cos do Governo para
acelerar o crescimento econémico através do significativo aumento dos Gastos Publicos. Infelizmente,
porém, estes parecem ser responsaveis, em parte, pelo significativo aumento da taxa de inflagdo, que
dificilmente ficara, em 2011, abaixo dos 9-10%, o que constitui um “imposto” significativo sobre os
nossos cidaddos de menores rendimentos. Uma maior coordenacdo entre as politicas orcamental e
monetaria pode ser essencial para a obtencdo de melhores resultados no dominio de um desenvolvimento
econdmico com um nivel baixo de inflacéo.

A grande dependéncia de Timor-Leste em relacdo as importa¢Ges de paises vizinhos continua, ndo
se tendo progredido nada nesse dominio. Alias, a intensificacdo do esforco de investimento publico pode,
até traduzir-se em algum agravamento da situa¢do ja que a componente importada deste é, em geral,
elevada. Parece tornar-se necessario um esfor¢o para comecar a “internalizar” algumas das producdes até



agora importadas e o Estado pode ter um papel importante no incentivo a esta “substituicdo [ainda que
muito limitada] de importaces.

Quanto a atividade da ABP, ela continuou, como nos demais anos, a concentrar-se na consolidagado
da instituicdo em si mesma e sua preparacao para a conversdo em Banco Central de Timor-Leste, por um
lado, e a consolidacdo do sistema monetario-financeiro do pais. Atencdo muito grande foi posta na
preparacdo da legislacdo e do aparelho necessario ao controlo dos atos de lavagem de dinheiro e de luta
contra o financiamento do terrorismo internacional. Porém, e naturalmente, o maior esforco foi colocado
na participacdo, a convite do Parlamento Nacional, nos debates que levaram a aprovagdo da Lei Organica
do Banco Central.

A ABP tem sido o gestor operacional do Fundo Petrolifero e o desempenho dessas fungdes
continuou a merecer toda a nossa atencdo, tendo sido possivel chegar ao fim do ano financeiro com um
capital deste da ordem dos 8,3 mil milhdes de USD. A ABP foi também chamada pelo Ministério das
Finangas a pronunciar-se --- o que fez sob a forma de um parecer detalhado e fundamentado --- sobre as
propostas de alteracéo & Lei do Fundo Petrolifero a apresentar pelo Governo ao Parlamento Nacional.

Finalmente e como vem sendo usual, resta-me, como Diretor-Geral da ABP, agradecer a quantos,
funcionérios da ABP ou “apenas” nossos parceiros de atividade ou interlocutores em varios momentos,
contribuiram para mais um ano de consolida¢do da “Autoridade” e de afirmacdo desta como uma das
instituicOes de referéncia no nosso pais. Bem hajam todos!

Dili, 30 de Outubro de 2011

TRz~

Abrado de Vasconselos
Director-Geral
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A situagéo da economia internacional foi, no ano financeiro de 2010/11, significativamente
melhor, quanto a producdo, que no ano anterior. Porém, continua a existir alguma instabilidade
nos mercados cambiais, com a taxa de cambio entre o €uro e 0 USD (ver gréafico acima) a registar
depreciagéo deste Ultimo face a moeda Unica europeia.

Esta ndo tem tido uma vida facil devido a crise da divida externa em varios paises que a adotam
0 que levou a que, no final do periodo, se registasse uma apreciagdo do USD face ao €uro.

O futuro, aparentemente cada vez mais incert, dira se ela se mantém.

1 — O quadro econémico de fundo

1.1 - Enquadramento internacional

A edicdo de Abril passado do World Economic Outlook, publicado pelo Fundo Monetario
Internacional, comega assim o seu Prefacio procurando sintetizar a evolugao recente da economia mundial:

@ x . H H GDP Growth
A recuperacao da economia mundial continua _ (Rercent; quarler over quarter, annualized)

mais ou menos como previsto. De facto, as nossas |- Emerging and 13
[atuais] previsdes de crescimento estdo praticamente |- doveloping econrillss .

inalteradas desde o nosso WEO Update de Janeiro |- Worl _ :
de 2011 e podem ser sumariadas em trés nimeros: |- = =4
esperamos que a economia mundial cres¢ca a uma |- :

taxa de cerca de 4,5% ao ano quer em 2011 quer em
2012 mas com as economias avancadas a crescerem |-
apenas 2,5% ao ano enguanto as economias |-
emergentes e as em desenvolvimento crescerdo a |- . : . ] .
uma taxa, bem superior, de 6,5%". 2007 08 09 10 1 TR

April 2011 WEO  =-2
-4

Advanced -6
economies = -8

Fonte: IMF World Economic Outlook Update, Jun2011. Os gréaficos
de layout semelhante a estes sdo da mesma fonte ou do WEO Aprll
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Este tom de um certo otimismo veio a ser moderado no Update a este relatério publicado em Junho
passado (Junl1l). Ai se diz que

“A expansdo global permanece assimétrica. O crescimento ainda é fraco em muitas economias
avancadas, dada a gravidade da recessdo. Além disso, a suave desaceleragdo observada no segundo
trimestre de 2011 ndo é tranquilizadora. A maioria das economias emergentes e em desenvolvimento
continua a crescer a um ritmo vigoroso. Globalmente, a economia mundial cresceu a uma taxa anualizada
de 4,3% no primeiro trimestre, e as previsdes para 2011-12 permanecem inalteradas de modo geral, com
variagbes compensatorias entre diversas economias. Todavia, a fragilidade maior do que o esperado da
atividade econdmica norte-americana e a renovada volatilidade financeira causada pelos temores quanto a
gravidade dos desafios fiscais na periferia da zona do euro ampliam os riscos negativos.”

E este tom de cada vez maior incerteza quanto a evolugdo futura nas economias mais avancadas ---
particularmente a dos Estados Unidos mas também da Euroléndia, com suas consequéncias sobre a
economia mundial --- que prevalece no momento em que encerramos esta analise da economia
internacional (Agoll). Esta incerteza pode passar, nomeadamente, por um aumento dos precos das
matérias-primas --- incluindo o petréleo --- e uma valorizacdo do USD se os paises europeus ndo forem
capazes de resolverem satisfatoriamente os problemas que afetam o euro. Isto se ndo se der entretanto,
como muitos temem, um agravamento profundo dos mercados financeiros internacionais (queda dos
indices das bolsas de valores, queda do valor do USD) devido aos problemas com a divida externa dos
Estados Unidos.

Os valores acima referidos para o crescimento da producdo mundial e de algumas das suas principais
regides/grupos de paises significam que, como se esperava, embora as economias mais avancadas estejam
em franca recuperagdo da crise de 2008-09, sio as economias emergentes, particularmente as da Asia, as
mais dindmicas (China: cerca de 9,5% em 2011 e 2012; india: cerca de 8% em cada ano).

Taxas de variacdo da producdo mundial (%)

2008 2009 2010 2011 2012
Abril 2009 3,2 -1,3
Julho 2009 3,1 -1,4 2,5
Outubro 2009 3,0 -1,1 3,1
Abril 2010 3,0 -0,6 4,2
Julho 2010 3,0 -0,6 4,6 4,3
Outubro 2010 2,8 -0,6 4,8 4,3 4,5
Abril 2011 -0,5 5,0 4,4 4,5
Junho 2011 -0,5 5,1 4,3 4,5

Fonte: IMF World Economic Outlook e WEO Update, véarias edi¢des

De notar que este crescimento econémico em 2010 e 2011 parece, nomeadamente no caso das
economias emergentes mais dindmicas, ter-se baseado, em 2010, numa recuperacdo das exportacdes, que
tinham sofrido uma forte queda em 2009. Em 2011, pelo contrario, o ritmo de crescimento das exportages
devera diminuir significativamente (para quase metade), dando a ideia de que a sustentabilidade do
crescimento se baseard mais que até agora na producdo para 0 mercado interno.

A principal ameaca a esta evolucdo relativamente positiva parece vir do lado dos precos das
commodities retratada no grafico abaixo:
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Fonte: http://economicdatacharts.com/Commodities_Prices.html

Uma das poucas commodities que ndo viram o seu preco aumentar significativamente foi o arroz, a
principal commodity alimentar importada por Timor-Leste. O aumento do preco das commodities exerce
pressao sobre a taxa de inflagdo, que nas economias avangadas esta em ligeiro crescimento --- mas se situa
nos cerca de 2-2,5% --- e nas economias emergentes tem aumentado até aos actuais cerca de 6%.

De facto, segundo a FAO-Food and Agriculture Organization das Nag¢6es Unidas, o indice de precos
do conjunto das diferentes variedades de arroz manteve-se, depois de ter subido ao longo do segundo
semestre de 2010 (214 em Julho e 256 em Dezembro com 2002-04=100), mais ou menos estavel, com uma
ligeira descida durante os primeiros meses deste ano. Durante o 1° semestre de 2011 passou de 253 para
244 a medida que a nova safra ia chegando ao mercado. Entre Junho de 2010 e de 2011 o indice passou de
210 para 244 com um valor maximo de 257 em Novembro de 2010.

A subida dos precos das commodities atingiu, como ilustrado acima, quer o petréleo quer produtos
agricolas. Quanto ao primeiro, a estimativa do preco médio em 2011 feita pelo FMI e que serve de
pressuposto aos seus célculos é a de que ele serd de 106,3 USD/barril em 2011 (a estimativa em Abril era
de 107,16) e de 105,25 USD/barril em 2012 (108 em Abril) depois de ter sido de 79,03 USD/barril em
2010. Isto significa que se espera um aumento de 35% do prego médio do petréleo entre 2010 e 2011.
Devido ao facto de este ser um preco estruturante de muitos outros precos nas varias economias, mais
avancadas ou ndo, seria de esperar um impacto significativo deste aumento, nomeadamente no
comportamento das taxas de inflacdo.

Inflation . R .
_ (percent; year over year, period average cansumer price index) b Nota-se, porém, que as economias mais
! avancadas estdo a conseguir “absorver” sem grande

Emerging and % | sobressalto esta subida, ao que ndo é indiferente a

developing CONOMIBS e

e "6 | estratégia de diversificagdo das fontes de energia

"4 | adotada por estas economias desde, pelo menos, os

"""" _, | choques petroliferos dos anos 70 e que se traduziu na

reducdo da sua dependéncia do petr6leo e aumento da
importancia do gas natural.

Advanced
gconomies

April 2011 WEO

007 o8 o0 W0 1 12
A “absor¢do” a que nos referimos acima € relativa
a producdo mas também a inflagdo, sendo menor nesta

Source: IMF staff estimates.
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que naquela j& que se comeca a verificar uma subida desta Ultima, que devera subir de 1,6 para 2,6% entre
2010 e 2011. Note-se que entre as estimativas de Abril e de Junho houve um aumento de 0,4 pontos
percentuais (2,2% em Abril e 2,6% em Junho).

Este valor situa-se ja perto do limite superior dos normalmente aceites para a inflagdo pelos bancos
centrais daquelas economias. Dai que comecem a verificar-se as primeiras medidas para controlar a mesma,
a primeira das quais serd 0 aumento da taxa de juro.

Ja quanto as economias emergentes e em desenvolvimento, a capacidade de absorver o choque
ex0geno que esta a ser o aumento dos pregos das matérias-primas, incluindo o petréleo e varios produtos
alimentares, tem-se manifestado bem menor quer porque elas estdo mais dependentes do consumo de
petroleo quer porque, sendo o consumo alimentar ainda muito importante na estrutura do consumo
nacional, as pressdes sobre os pre¢os alimentares tém-se traduzido numa maior aceleracdo da taxa de
inflacdo e em dificuldades de as camadas mais pobres da populacéo se abastecerem, com consequéncias ao
nivel do aumento da fome em alguns paises ou regides destes.

Um aspeto importante de qualquer analise da
economia mundial é o da evolugio do comércio rr:ﬂ:::l:r; Current and Forward-Looking Trade
internacional (ver gréficos ao lado. Fonte: WEO do {Annualizad percent change of three-maonth moving average over previous
EM |) three-month moving average unless noted otherwise)
) R oo ‘World trade and industrial production slowed during 2010:H2, eflecting a global invertory
A crise de 2008-09 originou uma sua queda cycle. Imports of emerging and developing economies are back to precrisis trends, but
thosz in advanced economies continue to lag. Capital flows from advanced to emerging

muito Significativa mas a recuperagé_o (das economies have picked up. However, according to some measures they slowed down
A N ) i during fall 2010. Aows between advanced economies remain in the doldrume.
importagdes) conheceu dois percursos diferentes nas

World Trade Industrial Production
economias emergentes e nas mais avancadas. Nestas, | °- T werd Emerging ssia®  ~30
a recuperagdo tem sido lenta, deixando-a bem abaixo | . aluz ) IQUI \ jz
da tendéncia da dezena de anos anterior a crise. Pelo J:t\ W' A8 M'D

Emerging
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A recuperacdo da economia mundial atingiu

, . i . Government Bond Yields! Equity Indices2
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Entretanto e como forma de apoiar a recuperagdo das economias avangadas e a re-estruturacdo dos
seus sistemas bancarios, muito afetados pela crise de 2008-09, os bancos centrais dos varios paises tém
praticado uma politica de “dinheiro barato”, com taxas de juro historicamente muito baixas.

4
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O facto de se estar agora --- de uma forma que se espera consistente ainda que, tal como salientado
acima, com riscos de novos desequilibrios --- numa fase de recuperacdo econdémica e de se estarem a sentir
algumas pressdes inflacionistas, deixa antever que a politica de taxas de juro baixo deve ter os seus dias

contados, devendo vir a assistir-se, em breve, ao inicio da sua subida.

INTEREST RATES & YIELDS - PAST 3 YEARS
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Dado o seu interesse para Timor-Leste por causa das aplicacbes financeiras do Fundo Petrolifero,
junta-se acima um grafico que ilustra a taxa de juro efetiva dos fundos americanos desde que aquele Fundo

foi constituido, em Setembro de 2005. Note-se particularmente a grande estabilidade,

de juro desde meados de 2008, o que condiciona os rendimentos do Fundo.

a baixo nivel, da taxa
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Quanto a evolugdo das taxas de cambio do USD em relagdo as outras moedas principais é de salientar
0 sentido geral da mesma, que vai no da sua depreciacdo apesar de, em alguns periodos, se verificar uma
valorizagdo, por exemplo em relagdo ao Euro. Esta evolugdo, que se repete em relacdo a moedas dos
principais parceiros comerciais de Timor Leste, tem o inconveniente de tornar as importacGes de Timor-
Leste mais caras --- “inflacionando” a taxa de inflagdo --- sem a vantagem de incentivar as nossas
exportac@es ja que estas sdo muito limitadas (pouco mais que café, ndo havendo exportacfes “industriais”,
que poderiam beneficiar mais da depreciagdo do USD, por a producdo industrial do pais ser
negligenciavel).

Taxas de cambio AUD/USD e €/USD Evolucéo da taxa de cambio IDR/USD:
rupias indonésias por cada délar americano
1,40
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1.2 - A economia da Indonésia

Depois de em 2007 e 2008 o PIB da Indonésia ter crescido a taxas de cerca de 6% (6,3 e 6,0%,
respetivamente), o ano de 2009 viu a crise econémica internacional refletir-se no pais através de uma queda
de quase 10% nas exportacfes que se repercutiu numa descida da taxa de crescimento do produto para 0s
4,5%. O inicio da recuperagdo economica internacional ainda em 2009 e a consolidagdo --- ainda que
titubeante --- em 2010 bem como uma politica econdmica genericamente apropriada face as circunstancias
trouxeram como resultado o retorno as taxas de crescimento de cerca de 6% (mais exatamente 6,1%) a que
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ndo foi estranha a recuperacdo das exportacdes (+14,9%) e o aumento do investimento (de uma taxa de
crescimento de 3,3% em 2009 para a de 8,5% em 2010).

Indonésia: taxas de variagdo de alguns agregados
das Contas Nacionais
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O relatério do Banco da Indonésia, o banco central do pais, relativo ao ano de 2010 reconhece, porém,
que apesar do bom desempenho das exportacdes (agora para mais mercados e mais diversificadas), “o
principal motor do crescimento econémico foram os setores non-tradables, principalmente os transportes e
comunicacdes, 0 comércio e 0s hotéis e restaurantes”.

As melhorias registadas permitiram em 2010 uma melhoria significativa da balanca de pagamentos do
pais, depois do resultado negativo (-2 mil milhdes de USD) em 2008 e dos +12,5 mil milhGes em 2009. De

facto, o saldo em 2010 foi de +30,3 mil milhdes gracas, principalmente, aos mais 26,2 mil milhdes de saldo
positivo da conta de capital e financeira.

miillisns of USD

Este s6 foi possivel gracas a um aumento [ e
significativo das entradas de capitais no pais quer sob | " ]
a forma de investimento direto estrangeiro (quase 10 222 I
mil milhGes de USD atraidos pelo bom momento da | = - I I I
economia nacional e as perspetivas da evolucdo futura 52:: A A . 'y
num pais de mais de 200 milhdes de consumidores) L 11 18 \ g2 H K-
quer como investimento em carteira (15 mil milhdes), ,z: l )
a que ndo sio estranhas as elevadas taxas de juro BENEREERERSEEEEEERESS
praticadas no pais quando comparadas com as 1 Diha Jmms et R Eoriii Fmmm——n

atualmente praticadas nas economias mais avancadas.
Chart 3.1 Structure of Foreian Capital Flaw
Em resultado desta posicéo externa “confortavel” | Fonte: Relatério do Banco Indonésia, 2010
(as reservas internacionais atingiram 96 mil milhdes
de USD, equivalentes a cerca de 7 meses de importacGes), a taxa de cdmbio da rupia apreciou-se face ao
USD mas numa proporcao limitada (3,8%), que ndo permitiu que fosse posta em causa a competitividade
externa do pais e as suas exportacOes --- apesar da taxa de inflagdo anual ter rondado os 7%.
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Esta subida dos precos, mais nitida no segundo semestre que no primeiro, derivou de dois factores
principais: condi¢fes atmosféricas mas que condicionaram a producao alimentar, por um lado, e, por razdes
semelhantes, agravamento dos precos dos mercados internacionais de produtos alimentares.

O Banco da Indonésia adotou uma politica que visou controlar a taxa de inflacdo dentro da meta que
tinha fixado (5%+1%) mas, como vimos, esta veio a fixar-se, em parte devido aos factores externos
assinalados (aumento dos pregos internacionais de produtos alimentares), nos 7% ja referidos. Recorde-se
gue, dada a grande dependéncia de Timor Leste de importacbes com origem no pais vizinho, a taxa de
inflacdo que nele se verifica acaba por ser um dos determinantes da taxa de inflagdo no nosso pais.

Segundo o World Economic Outlook, April 2011 publicado pelo FMI as estimativas para o
crescimento a economia do pais sdo de cerca de 6-6,25% para 2011 e 2012, fazendo do pais a economia
mais dindmica da regido depois do Vietname.

1.3 - A economia da Australia

A semelhanga do que aconteceu com as demais GDP Growth
economias mais avancadas, a Australia, depois de ter | %
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Esta evolucdo refletiu-se significativamente nas contas externas do pais e na evolugdo da taxa de
cambio do ddlar australiano (AUD), agora (inicio de Agosto/11) mais caro que o USD.

Como se diz em documento do Reserve Bank of Australia em que se analisa a politica monetaria do
pais,
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“Os grandes aumentos nos pregos contratuais das
commodities aumentaram  significativamente  as
receitas de exportacdo da Australia, com a balanca
comercial no trimestre terminado em Dezembro [de
2010] a registar o maior excedente em percentagem do
PIB desde o inicio dos anos 70 [do século passado]. O
défice da conta corrente nos trés ultimos trimestres foi,
em média, de cerca de 1,8% do PIB, bem abaixo da
média de 4,5% da década precedente. O aumento
significativo dos precos dos contratos levou também a
um aumento de cerca de 20% dos termos de troca do
pais no ano terminado em Marco passado, levando-os
a cerca de 95% acima da média dos anos 90.

O grande aumento nos termos de troca durante 0s
anos recentes levou a uma significativa apreciacdo da
taxa de cambio, a qual é agora, em termos reais,
proxima dos niveis de meados dos anos 70.” [in
Reserve Bank of Australia Statement on Monetary
Policy, May 2011, pg 36]
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O evidente bom momento que a economia australiana atravessa esta na origem do desencadear de

tensdes inflacionistas que levaram o banco central do pais a adotar medidas para a controlar. Esta taxa, que
tinha atingido os cerca de 4,3% em 2008 na sequéncia do aumento do preco do petréleo e de varias
matérias-primas, tinha baixado para 1,8% em 2009, tendo recomecado entdo a subir (2,8% em 2010 e,
estima-se, ja 3,6% em Junho/11, depois de ter sido 3,3% em Mar/11 e 2,7% em Dez/10).

Foi por isso que se assistiu a um aumento da taxa de desconto de referéncia (a “cash rate”) em

Novembro passado para 4,75% depois de ja em finais do 1° trimestre de 2010 ter comecado a aumentar, (de
3,75% para 4%).

Consumer Price Inflation™
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1.4 - Conclusao

Os dados do periodo em andlise (meados de 2010 a meados de 2011, correspondendo ao ano
financeiro de 2010-11) confirmam que a economia internacional, apesar de alguma instabilidade dos
mercados financeiros e cambiais e de se estar ainda em fase de consolidagdo dos sistemas bancarios e
financeiros de algumas economias avangadas, tem conhecido uma recuperacdo a um ritmo que se pode
considerar “interessante”, com as economias emergentes e em desenvolvimento a contribuirem
significativamente, com uma taxa de cerca de 6,5%, para a taxa de crescimento da producdo a nivel
mundial (cerca de 4,5%).

A recuperagdo econémica passou, nuns paises mais que noutros, por um retomar de ritmos mais
acelerados de comércio internacional, com alguns paises a conhecerem taxas relativamente elevadas de
crescimento das suas exportacoes.

Quanto as caracteristicas da evolucdo da situacdo economica internacional que tiveram mais
consequéncias (mesmo que limitadas) para Timor-Leste, salientem-se a continuacdo da desvalorizacdo do
ddélar americano face a grande maioria das moedas --- incluindo as dos principais parceiros econémicos do
nosso pais --- e a continuacdo de taxas de juro que sdo historicamente das mais baixas de sempre em
resultado, nomeadamente, de uma politica monetaria americana (mas ndo s6) de dinheiro barato, com taxas
de juro que no caso da de desconto do banco central americano (o Sistema da Reserva Federal) se tém
mantido abaixo dos 0,5%.

Finalmente, realce-se a subida dos precos do petréleo e de outras matérias-primas, que tém ajudado a
empurrar para cima as taxas de inflagdo em alguns paises da nossa regiao.
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A agricultura, quer a tradicional quer a mais orientada para o mercado, tem um espago grande
de melhoria da sua produtividade. A cultura do arroz é um dos casos mais evidentes e
essencial quer para reduzir a dependéncia do pais das importacdes do cereal quer para

aumentar os rendimentos dos agricultores e dinamizar a economia local. A distribuigdo de
equipamentos pelo Governo é um passo na direcdo certa mas é necessario ter cuidado com as
despesas recorrentes derivadas dessa distribuicao.
(Foto: A. M. de Almeida Serra)

2.1 - A evolucao recente da economia nacional

Introducéo

Este é o ultimo relatério cobrindo um ano completo de atividades da Autoridade Bancaria e de
Pagamentos de Timor-Leste, entretanto transformada em Banco Central do pais pela Lei 5/2011 de 15 de
Junho. Com esta transformacao deu-se também o fim da diferenca entre “ano financeiro” (de 1/Julho de um
ano até ao fim de Junho do ano seguinte) e os anos “fiscal” e “civil”, estes ja coincidentes desde 2008.

Esta alteragdo vai facilitar o trabalho da nossa analise da evolugdo da economia nacional que aqui nos
propomos fazer pois a maioria das estatisticas publicadas referem-se ao ano civil sendo, por vezes, dificil
fazer andlises que “partiam” o ano em duas metades, “heranca” de uma pratica introduzida pela
administracdo do nosso pais pela ONU a partir de fins de 1999.

O facto de a “Autoridade” passar a “Banco” levar-nos-4 a dedicar algum espago a andlise das
principais diferencas entre uma (pelo menos “esta”, com o seu Estatuto prdprio que vem ainda do tempo da
UNTAET) e outro (com uma Lei Organica aprovada este ano pelo Parlamento Nacional que vem substituir
aquele Estatuto). Como veremos, sendo diferentes e dando atribui¢fes e poderes mais alargados ao novo
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Banco, as funcdes desempenhadas até agora pela “Autoridade” fazem dela uma instituicdo que, em certa
medida, se pode dizer corresponder ja, no essencial, a um Banco central.

A principal (e teoricamente relevante) diferenca reside no facto de o Banco ter agora, se assim for
julgado conveniente pelas autoridades nacionais com poderes para o efeito (homeadamente o Parlamento
Nacional), a possibilidade de emitir a moeda nacional propria do pais, substituindo o délar americano.
Recorde-se, no entanto, que o Governo ja declarou, quando divulgou os principios gerais orientadores do
desenvolvimento do pais no longo prazo, que ndo tenciona alterar o actual status quo no horizonte temporal
previsivel --- que, ndo tendo um namero preciso de anos ndo deverd, provavelmente, ser inferior a 7-10
anos, estimativa que, naturalmente, ndo vincula o Governo e o Parlamento nacionais.

Caixa de Texto 2.1
De Autoridade Bancaria a Banco Central

A Autoridade Bancaria e de Pagamentos (ABP) foi criada em 30 de Novembro de 2001 pela lei 30/2001. A
ABP sucedeu ao Departamento Central de Pagamentos (DCP), criado pela ATNUTL (Administragdo Transitoria
das NacOes Unidas para Timor-Leste ) que administrou o pais de Outubro de 1999 a 19 de Maio de 2002.

Tal como se pode ver no site da ABP na internet o objectivo central da ABP era “ser um banco central
equipado com uma equipa profissional que luta para melhorar continuamente a qualidade dos [seus] servigos aos
nossos parceiros de atividade mantendo um sistema monetario que permita uma baixa taxa de inflagéo; assegurar
que os sistemas de pagamentos sejam eficientes e eficazes; promover um sistema seguro e credivel de instituicoes
financeiras; disponibilizar informacéao sobre as suas areas de atividade; realizar pesquisas e analises econémicas
validas; desenvolver as capacidades técnicas e organizativas necessarias”.

Isto €, a ABP teve como missGes fundamentais promover e assegurar um sistema financeiro credivel, com
instituicdes financeiras solidas (nomeadamente bancos), um sistema de pagamentos que desse confianca aos
agentes econoémicos de modo a que estes desenvolvessem a sua atividade em prol do desenvolvimento econdmico
do pais e, na medida dos instrumentos que estavam ao seu dispor, assegurar a menor taxa de inflagdo possivel.

As maiores limitacOes a atividade da ABP e também as maiores diferencas entre ela e 0 “Banco Central” sdo a
dependéncia daquela relativamente ao Governo através do Ministério das Financgas, por um lado, € a
impossibilidade de a Autoridade emitir moeda prdpria --- com exce¢do das moedas metélicas “centavos”
equivalentes aos cents do USD.

O Banco Central de Timor-Leste (BCTL), segundo a lei que o institui (Lei 5/2011 de 15JUN), goza de
autonomia em relagdo ao Governo e outras entidades. Como diz o Art® 3° da Lei “0 Banco goza de independéncia e
€ autbnomo na prossecucao das suas atribui¢des e no desempenho das suas fungdes, nos termos da presente lei.”
Isto é reforcado pelo ponto 2 do mesmo artigo que diz que “os 6rgéos, funcionarios e agentes do Banco gozam de
independéncia, ndo podendo solicitar ou receber instrugdes de qualquer outra entidade, incluindo do Governo ou
das entidades sob tutela governamental, exceto nos casos expressamente previstos na lei.”

Quanto aos seus objectivos, “O Banco tem por objectivo principal alcangar e manter a estabilidade interna dos
precos”. Isto &, é controlar a taxa de inflagdo. “Subsidiariamente, 0 Banco fomenta e mantém um sistema financeiro
estavel e competitivo com base nos principios de livre mercado” e, na medida em que isso seja compativel com a
prossecucdo dos seus préprios objectivos, apoia 0 Governo na definicdo e implementacdo das suas politicas
economicas de desenvolvimento.

Sendo o responsavel Unico pela defini¢do e implementagdo das politicas monetaria e cambial mas consciente
de que estas devem ser articuladas com as demais politicas econdmicas, estdo criados mecanismos para essa
articulacdo através de reunides periddicas entre o0 Governador do BCTL e o Ministro das Financas, responsavel pela
politica orcamental/fiscal.

Recorde-se que esta articulagdo e a consonancia de objectivos em prol do desenvolvimento econdmico
nacional sdo ainda mais importantes numa situacdo, como a de Timor-Leste, em que 0 pais ndo emite moeda
prépria e, por isso, 0s instrumentos de politica econémica ao dispor do Banco Central sdo limitados, assumindo
uma importancia fundamental a politica orcamental.
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Caixa de texto 2.2
Turismo e patrimoénio construido de Timor-Leste

E reconhecido por todos o elevado potencial turistico de Timor-Leste. N&o para um “turismo de massas” semelhante ao
de outros locais do Sudeste Asiatico --- Bali (Indonésia), Pukhet (Tailandia) e outros --- mas para um turismo vocacionado
para menores quantidades de turistas e para “nichos de mercado” especificos (p.ex., scuba diving, turismo de aventura e
outros).

Sabe-se também que algo que atrai mais turistas é o patriménio histérico construido e, nomeadamente nesta zona do
globo, o mais antigo, que deriva normalmente de uma ocupacéo colonial europeia felizmente ja terminada ha muito. Veja-se,
por exemplo, a preocupagao que a administragao chinesa de Macau coloca na preservagdo da identidade europeia daquela
Regido Administrativa Especial da China. Outro exemplo é a forma como a India “vende” Goa, referindo o patrimoénio
construido pelos europeus (no caso Portugal) e procurando preservar, na medida das suas possibilidades, esse mesmo
patriménio. Num outro registo, veja-se a forma como Singapura procura preservar as partes da cidade que sofreram mais
influéncia de certas comunidades, sejam ela a europeia (Little Holland), a chinesa (China Town) ou a indiana (Little India).

Em todos os casos é possivel tirar a mesma concluséo: o patriménio cultural, nomeadamente o edificado, “vende”... Isto
é, € uma pega essencial da dinamizacdo do turismo num pais, constituindo uma das suas principais atragdes turisticas.

Ora, devido a varios factores --- incluindo custos salariais mais elevados que nos seus vizinhos mais préximos e niveis de
produtividade que, em média, Ihes sdo também inferiores ---, Timor-Leste tem, pelo menos a curto-médio prazo, mais
vantagens comparativas nos setores “ndo-comercializaveis” (os non tradables da literatura angléfona sobre comércio
internacional) que nos setores mais abertos ao comércio internacional. O turismo, como setor non-tradable, é exatamente um
dos setores em que o pais deve investir JA.

Ligando isto com o que se disse quanto ao patriménio e sabendo que por vicissitudes varias da Histéria o patriménio
histérico construido do pais ndo é muito grande, ha que preservar aquele que existe antes que desaparega por completo, como
acontece em mais locais que o desejavel e de que as antigas casas usadas pela administragdo portuguesa (e seus servidores) em
Venilale sdo um exemplo entre varios.

Mas se estes edificios estdo, alguns deles, num estado de degradacdo que os torna quase irrecuperaveis, outros podem
ainda ser “salvos” a tempo. E como uma maneira de, depois de recuperados, os preservar é manté-los em uso, ha que pensar
em usos alternativos. Uns até poderdo regressar as suas funcdes anteriores mas outros --- e ¢ esta a aplicagdo que mais nos
interessa aqui --- podem ser usados como polos de apoio ao turismo nas zonas em que se situam.

Temos ja um exemplo disso em Maubara, com a recuperagdo do uso do forte para efeitos turisticos e de restauracéo e a
recuperacio da antiga residéncia do chefe de posto para pousada (Projeto Mos Bele). E um exemplo --- incluindo o
envolvimento da comunidade local no projeto --- que poderé/devera ser multiplicado em muitos outros locais dentro do
principio de que se é verdade que uma procura potencial gera a oferta, esta também pode gerar a sua prdpria procura.

Isto é tanto mais verdade quanto o nosso pais tem tido no seu seio alguns milhares de “turistas potenciais” (referimo-nos
aos técnicos internacionais que vivem entre n6s) com um elevado poder de compra, e que, devido a falta de uma oferta em
quantidade e qualidade aceitaveis para fazer turismo interno, mais facilmente tomam um avido para irem passar um fim de
semana em Bali do que se metem nas estradas (?) do pais a fim de melhor o conhecerem. Isto é: Timor Leste tem tido (e tem)
milhares de turistas ca dentro e “esqueceu-se” de aproveitar essa benesse dos deuses, ndo aproveitando a sua presenga para
langar um setor de turismo digno desse nome e, com a habitual excegéo de Dili, com ofertas de alojamento e restauragdo para
0 cimentar.

Um exemplo, entre varios, de um edificio que ainda estd em condigGes para ser restaurado e utilizado para turismo
(pequeno restaurante mais 2 ou 3 quartos com conforto aceitavel) com apoio na comunidade é a antiga residéncia do
administrador de Laga abaixo retratada (foto da direita). Este tipo de instalagdes podia ser entregue a iniciativa privada que os
recuperaria e exploraria ou, depois de recuperados pelo Estado (p.ex., através de uma empresa publica criada para o efeito e
que poderia ser uma das criacdes da projetada empresa (estatal) de investimentos de Timor-Leste), entregues a exploragao
privada ou das comunidades. Em qualquer dos casos deveriam estar sujeitos a algum “controlo de qualidade” do seu
funcionamento (e apoio a manutencao dessa mesma qualidade). No caso vertente a “solugdo mais l6gica” seria estabelecer
alguma ligagdo entre esta unidade e a Pousada de Baucau, que ajudaria na gestdo e formacéao do pessoal e no referido
“controlo de qualidade”.

A esquera: residéncia do antigo “chefe de poso' de Venilale (em ruinas);
a direita: residéncia do “chefe de posto” de Laga (recuperavel e utilizavel como ponto de apoio ao turismo)
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Producéo

Os dados estatisticos disponiveis até a0 momento permitem concluir que as taxas de crescimento do
Produto Interno Bruto de Timor Leste (sem petroleo e sem a ONU) calculadas, como de costume, a precos
constantes terdo sido de dois digitos em 2008 e 2009, com a taxa de crescimento deste Ultimo ano a
ultrapassar a do primeiro.

Qualquer das fontes consultadas (as bases de dados do Banco Asiatico de Desenvolvimento (BAD) e
do Fundo Monetério Internacional (FMI)) apontam, porém, para uma queda do ritmo de producéo em 2010,
mais séria segundo o Fundo que segundo o Banco. De facto, no caso daquele, a queda da taxa de
crescimento tera sido para um pouco menos de metade da de 2009 (neste caso de “apenas” 6,1%, contra os
9,5% estimados pelo BAD com metodologias que se desconhecem).

Gréfico 2.1
Timor-Leste: taxa de crescimento do PIB (%)
N segundo o BAD e o FMI
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Quadro 2.1 - OGE 2011: metas econémicas periodo 2010-2015
Variavel \ ano 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Crescimento economico real (%) 9,5 11,2 11,1 10,9 11,1 11,4
Receitas domésticas (milhdes USD) 96 110 119 134 148 163
Receitas petroliferas (milhdes USD) 2000 2300 2400 2100 2400 2400
Saldo do FP (milhdes USD) 6600 7800 9000 10000 11100 12200
Taxa de inflacdo (%0) 8 6 4 4 4 4

Infelizmente continuamos a ndo dispor de estimativas oficiais, com origem nas autoridades estatisticas
nacionais. O quadro acima (Quadro 2.1), retirado do Livro 1 do OGE de 2011 (versdo aprovada pelo
Parlamento Nacional) indica as metas de crescimento do PIB para os anos até 2015.

Sabe-se, no entanto, que o Governo trabalha, nesta area, em estreita cooperagdo com o FMI e tem, na
pratica, adotado as estimativas deste quanto as Contas Nacionais do pais --- 0 que ndo quer dizer que se
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reveja, por exemplo, na do Gltimo ano nem das dos anos futuros. Lembremos que o principal objetivo do
Governo em termos de taxa de crescimento do produto é conseguir taxas de “dois digitos” (cerca de 11% )
nos proximos anos como se pode verificar no quadro anterior. As estimativas do BAD no Grafico 1 acima
parecem --- sublinhamos “parecem” --- principalmente resultado de uma aceitacdo implicita deste
objectivo do Governo.

Dos elementos acima divulgados conclui-se que neste momento se dispbe de dois valores diferentes
para a estimativa do crescimento em 2010 (9,5% do Governo e do BAD) e 6,1% pelo FMI e de trés
previsdes para 0 crescimento em 2011: por ordem decrescente, 11,2% pelo Governo, 10% pelo BAD e
7,3% pelo FMI. Dadas as caracteristicas do sistema estatistico nacional, a ABP néo se sente em condices
de apresentar uma alternativa credivel para este valor ou de, eventualmente, “optar” por um deles. Por isso
se limita a reproduzir aqui os valores indicados. Um dos esforcos a desenvolver no futuro préximo sera o
de criar capacidades para o Banco Central de Timor Leste dispor de dados que Ihe permitam ter a sua
prépria estimativa sobre a evolucdo do PIB do pais. Como se pode verificar pela variedade de nimeros
disponiveis a tarefa ndo sera facil.

Grafico 2.2
Timor-Leste: taxa média de crescimento do PIB (%)
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Fontes: OGE 2011, livro 1; BAD Asian Development Outlook 2011 ; FMI Article IV report 2011

Dada a importancia do Estado na economia, a taxa de crescimento efetiva do PIB vai depender,
nomeadamente, do nivel de execucdo orcamental. No ano de 2011, por exemplo, estarda em causa,
particularmente, o “Fundo de Infraestruturas” (que com os seus 600 milhdes de USD representa quase
metade do OGE de 1300 milhes), para o qual ndo dispomos de valores. Nos anos mais recentes a taxa de
execucdo global do Orcamento tem sido de cerca de 90% mas a do “capital de desenvolvimento” foi de
cerca de 85% em 2010 e 83% em 2009, como veremos no ponto sobre finangas publicas.

Note-se, porém, que as contas publicas referentes ao primeiro trimestre de 2011 e publicadas pela
Direccdo Nacional do Tesouro dizem-nos que a taxa de execugdo do conjunto da conta do Tesouro era, em
31 de Marco p.p., de 8,5% das diversas componentes da despesa publica, praticamente metade do
alcangado em 2009 e 2010.

Os dados divulgados pelo FMI constam também do seu documento de analise anual da economia de
Timor-Leste elaborado ao abrigo do Art® IV dos seus Estatutos e cuja Gltima edicdo data de Marco/11. Nele
0 Fundo divulga dois cenarios alternativos de evolugédo futura da economia do pais: um “cenario de base”,
que correspondera genericamente, segundo se cré, ao que se sabe serem as opgOes de politica econdmica do
Governo, e um segundo, preferido pelo Fundo e intitulado “cenario alternativo”. Ambos constam do quadro
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abaixo (Quadro 2.2), que permite ver as principais diferencas entre um e outro e as diferengas entre ambos
e as estimativas do Governo.

Mesmo tomando como base o0 cenario base constate-se que 0s 11,1% estimados pelo Governo como
média para 0s anos 2011-15 se convertem em “apenas” 8,7% no caso do FMI. --- i.e., cerca de 2,5 pontos
percentuais abaixo da estimativa governamental.

Quadro 2.2 - Estimativas do FMI para a evolugdo do PIB: cenarios “base” e “alternativo”

Timor-Leste: Medium-Term liscal Qutlook
Baascline Sconaric
2008 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 201115 %
Act. Przl. Praj. Pro;. Proj. Froj. Proj. Praj. Prj.
Fea pon-uil GDP wgiowlh (peresnl) 11.0 12.9 6.1 T3 &4 ar g .2 ar
Expenditurs of the whole goverrment (LS5 millions] 1/ =57 604 621 838 1062 1205 1278 1271 1143
MHon-oil balance of the whole government (LSS millions) -487 =513 -557 -798 548 -1075 -1133 -1109 -1012
n percent of non-oil G =110 -4 et =113 110 =116 =106 -81 =10
Withdraw from the PF (USE millons) 08 Si2 38 T34 o029 1045 1o 1054 o7
Change of govenmeant's cash balance (USS milions) -4 5 79 -64 ] 0 0 o =13
Loan disbursement [USS miliores) - - - a 17 30 42 35 29
Estimated suetainakle ircoms (USE millene) 206 402 e02 T 744 TAS 713 710 71
Petrnleum Fund assets (USE milions) 4187 5,377 E,744 8271 8,735 10,824 12,176 13,524 13,524
Aiternative Scenario
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 211115 .2
At Pral. Fra). Bra. Braj. Fro). Frol. Fral. Bra).
Rea non-nil GNP growih (percent) 110 1248 A1 A1 FA T4 R2 a4 T4
Expendiure of the whole goverrment (LSS millizns] 1/ 55T 04 851 T24 00 i 985 1,088 898
MHon-oil balance of the whole government (LSS millions) -4587 =513 -557 -525 587 -762 -233 -910 -783
n perecnt of non-oil GOT -110 -02 -E0 -01 -0 -01 -80 -8 -B3
Withdraw from the PF (USS mill ons) 396 512 635 624 669 732 T 855 734
Change of governmeant's cash balance (USS milions) -4 8 Fi - - - - - -
Loan dizbursemznt [USS miliors} - - - a 17 a0 42 o5 pra: ]
Estimated sustainakls ircome (USE millons) 396 408 502 T34 747 757 765 EEl 755
Petrleum Fund assets (US3 milions) 4187 2,377 E 744 8383 10,116 11,551 13,227 14,813 14,813
Soumces: Fund sizff estimates
1/ Without adjustment for rice zales.
2/ PT asssts end of 2015,

Numa anélise dos dados do quadro anterior a conclusdo mais evidente no dominio da produgéo é a de
gue o0 “cenario alternativo”, na parte de baixo do quadro, prevé uma taxa de crescimento médio do PIB nao-
petrolifero para o periodo 2011-15 que fica bem abaixo (7,4% em vez de 8,7% --- e dos 11,2% previstos
pelo Governo) do (a época) previsto pelo Governo. Isto é o resultado das diferencas de politica econdmica
entre as sugeridas pelo Governo e as sugeridas pelo Fundo e que, no essencial, corresponde a um menor
esforco de gastos pelo Governo por o previsto por este ser considerado insustentavel pelo Fundo Monetério
Internacional.

Note-se que, seja qual for o cenario a seguir, os valores da taxa de crescimento prevista séo inferiores,
em todos 0s anos, aos das taxas previstas pelo ADB.

Precos; inflagéo

Provavelmente a variavel econémica que conheceu maior alteracdo durante o periodo em analise neste
relatério foi a taxa de inflagdo. Esta é também, pela natureza dos bancos centrais e dos objectivos das suas
politicas, a que esta no centro das preocupagdes da ABP, tal como estara no do futuro BCTL.

A taxa média anual de inflacdo de 2010 (média do IPC dos doze meses de 2010 relativamente a
mesma média de 2009) foi de 6,8%, quando no ano anterior, em 2009, tinha sido de 0,7% --- uma situacdo
gue se pode considerar excecional por corresponder a um periodo de baixa dos precos depois das grandes
subidas verificadas em 2008 devido as subidas dos precos de matérias primas como o petrdleo. Os calculos
que efetuamos baseiam-se nos dados divulgados para o IPC-indice de Precos no Consumidor, em Dili, pela
Direccdo Nacional de Estatisticas de Timor-Leste.
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Relativamente ao ano financeiro em analise a taxa homdloga de Junho passado (i.e, a variacdo do IPC
de Dili entre Junho de 2011 ano e Junho de 2010) foi de 13,7% enquanto que nos dois anos anteriores tinha
sido de -1,7% (2008) e de 6,6% (2009). As taxas homdlogas de Dezembro foram 1,8% em 2009 e 9,2% em
2010, qualquer delas superior as taxas médias anuais de 2009 e 2010 acima mencionadas.

Graéfico 2.3
total e alguns grupos de produtos
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Nota: as percentagens na legenda correspondem ao peso de cada grupo no "cabaz de compras" que
serve de base ao calculo do IPC

Fonte: Direccao Nacional de Estatistica

Note-se que no relatdrio elaborado pelo FMI e ja referido atras se estima em 1,1% a taxa de inflagdo
registada no fim do ano de 2009 enquanto que a taxa de inflagdo correspondente em 2010 tera sido,
segundo a institui¢do, de 6,5%. De realcar que estes valores ndo constam dos mencionados pela DNE. A
taxa projetada pelo FMI para o ano de 2011 é de 6% --- valor que, face aos valores do IPC conhecidos até
ao momento, nos parece irrealista por demasiado baixo.

Grafico 2.4
Taxas de Inflacdo: Timor-Leste e paises da regido
Indonésia mmmm Timor Leste —— Papua MNova Guing ~s—Tonga — - llhas Salomio
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Fonte: ADE &sian Development Outlook, 2071; oz valores para 2011 e 2012 =30 estirmativas
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As principais causas para esta aceleragdo da subida dos precos parece terem sido (ndo
necessariamente por esta ordem quanto a sua importancia relativa) a influéncia da inflagdo na principal
fornecedora das nossas importac@es, a Indonésia --- no ano passado a taxa média anual foi quase igual a de
Timor-Leste, com 7% ---, a grande aceleracdo da oferta de moeda --- a que ndo é estranho o significativo
aumento dos gastos publicos ---, a depreciacdo do délar americano face a outras moedas, particularmente
face a rupia indonésia, e 0 aumento dos precos de varios produtos alimentares nacionais.

Quadro 2.3 - Indice de precos no consumidor e taxa de inflacdo na cidade de Dili

2008 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez
Indice 137,7 139,8 1405 1433 1457 1486  149,4 1497 1495 1489 1470 146,6
Variacdo mensal 1,0 15 0,5 2,0 1,7 2,0 0,5 0,2 -0,1 -0,4 -1,3 -0,3
Taxa homéloga 8,6 13 4,0 91 10,0 11,6 12,4 12,3 12,0 10,9 9,2 7,5
2009 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez
indice 146,8 146,8 146,4 146,0 146 146 146 146 146,7 146,7 146,3 149,22
Variagdo mensal 0,1 0,0 -0,3 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,0 -0,3 2,0
Taxa homoéloga 6,6 5,0 42 1,9 0,2 -1,7 -2,3 -2,5 -1,9 -15 -0,5 1,8
2010 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez
indice 152,1 153,7 1544 1548 1553 155,6 156,6 157,10 1576 1582 1595 162,9
Variagdo mensal 19 1,1 0,5 0,3 0,3 0,2 0,6 0,3 0,3 0,4 0,8 2,1
Taxa homoéloga 3,7 438 55 6,0 6,4 6,6 7,3 7,6 7,4 78 9,0 9,2
2011 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez
Indice 164,7 170,8 1761 176,0 176,2 176,9

Variagdo mensal 1,1 3,7 3,1 -0,1 0,1 0'4

Taxa homologa 8,3 11,1 14,1 13,7 13,5 13,7

Nota: Nas bases de dados associadas ao seu World Economic Outlook nas suas edigdes de Outubro de 2010 e de Abril de 2011 o FMI estimou
as taxas de inflacdo a meio do ano da seguinte forma:
2009 2010 2011 2012

WEO Out 2010 0,1 4,0 4,0 4,0
WEO Abril 2011 0,1 4,9 6,0 6,0

Fonte: Direcgdo Nacional de Estatistica

Estimativas da ABP tendo por base a evolucdo até ao fim do ano financeiro (Jun2011) da inflacdo e o
que tem sido a experiéncia desta nos Gltimos anos vao no sentido de que a taxa de inflagdo média anual em
2011 pode vir a situar-se nos cerca de 9-10%, contra os cerca de 6% estimados pelo FMI. A taxa média
anual de inflacdo do ano financeiro terminado em Junho passado --- taxa essa calculada comparando a
média dos IPC de Jul09 a Jun10 com os de Jul10-Junll --- foi de 10,3%.

Naturalmente, o comportamento da evolugdo dos precos no segundo semestre de 2011 é muito
importante para a taxa média anual final. Note-se que comega a ser usual que nos dltimos 2-3 meses do ano
haja alguma aceleragdo da taxa mensal de inflagdo devido a influéncia do ciclo agricola (fim das
disponibilidades de produtos da colheita anterior e espera pela primeira colheita ap6s as sementeiras que se
seguem ao inicio da época das chuvas) e do aumento da procura das familias --- e, em parte, do Estado ---
por ocasido do fim do ano civil. Dependendo desta evolucdo no dltimo trimestre deste ano civil, a taxa de
inflagdo em 2011 podera, mesmo, ultrapassar o limite dos 9-10% acima mencionado.

18



Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste Relatério Anual de 2010-11

Comércio internacional
Exportacdes

Como ja salientado noutras ocasides, as exportacOes registadas pelos servigos estatisticos sdo quase
exclusivamente de café e este tem um ciclo de apanha-tratamento-exportagdo muito “datado” no tempo,
concentrando-se essencialmente a exportagdo no segundo semestre de cada ano.

Por exemplo, em 2008 as exportagdes do segundo semestre foram de 11,4 milhGes de USD enquanto
as do primeiro semestre se ficaram pelos 1,4 milhdes; em 2009, as exportacdes foram de 1,9 milhdes no
primeiro semestre e totalizaram 6,6 milhdes no segundo.

No caso de 2010 o valor global do café exportado foi de 16 milhdes de USD, com 1,4 no primeiro
semestre e 0 restante no segundo. Como se pode verificar pelo grafico abaixo estes valores estiveram
significativamente acima dos do ano anterior fruto de uma melhor colheita e de precos internacionais (e ao
produtor) mais elevados.

Gréfico 2.5
Timor-Leste: exportacdo de café (mil USD)
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Nota: a exportacdo de café é, tal como a colheita deste, uma actividade eminentemente sazonal, ocorrendo
sobretudo no segundo semestre do ano

Note-se que a evolugdo do valor das receitas de exportagdo do café estdo ligadas quer ao volume da
producdo quer a evolugdo, muito positiva, do preco do mesmo no mercado internacional durante o periodo
em analise (Julhol0 — Junhol1). De facto, a libra de café (1 Ib = 0,45 kgs) estava cotada em cerca de 1,55
USD no inicio do periodo e em 2,23 no final, depois de ter atingido o maximo imediatamente antes do
inicio da colheita deste ano, i.e., em fins de Abril passado.

IndicagOes avulsas recolhidas junto de alguns produtores fazem antever uma significativa baixa da
producdo de café em 2011, nomeadamente da espécie ardbica (a mais cara) com previsivel baixa dos
valores totais da exportacdo (no segundo semestre de 2011 e, portanto, ja depois de terminado o periodo do
ano financeiro em analise), eventualmente desmentida parcialmente pelo aumento do preco da bebida que
se tem verificado devido a referida baixa de producédo.
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Importacoes

Por razdes que desconhecemos, as estatisticas do comércio externo, nomeadamente as das
importacdes, tém sido divulgadas com valores que, quanto a nos, estdo grosseiramente incorretos. Vejam-se
no quadro abaixo e a titulo de exemplo os valores divulgados pela Direc¢do Nacional de Estatisticas que,
por sua vez, os recebeu da Direccdo Nacional das Alfandegas:

Quadro n° 2.4 — Total das importac6es em cada més indicado

2010 18.787 17.683 24117 28.035 26.038 29.954
2011 626 2.562 1.893 1.514 1.406 38.215

Quadro n° 2.5 — importacgdes de veiculos (classe 87 da pauta aduaneira)

2010 4.936 3.761 7.579 4.966 4.558 3.869
2011 85 542 319 558 45 5.053

Quadro n° 2.6 — Registos de veiculos na Direccdo Nacional de Transportes Terrestres

2010 Motorizadas 818 487 843
Automoveis 205 843 313

TOTAL 1023 1330 1156

2011 Motorizadas 900 601 901
Automoveis 255 169 770

TOTAL 1155 770 1671

Note-se como os dados do ultimo quadro “desdizem” completamente os dados das estatisticas de
importacdo: o0 numero de registos de veiculos aumentou (mesmo que ligeiramente) entre o primeiro
trimestre de 2010 e o primeiro trimestre de 2011.

Aos dados anteriores, adicionemos mais um: os direitos de importacdo cobrados no primeiro trimestre
de 2010 foram, segundo as contas de execugdo orcamental divulgadas pelo Tesouro (Ministério das
Financas), de 1216 mil USD; por outro lado, informagcdes indiretas a que tivemos acesso apontam para uma
receita correspondente, no primeiro trimestre de 2011, no montante de cerca de 2300 mil dblares --- quase 0
dobro do ano anterior, fazendo adivinhar um crescimento significativo das importagfes. A receita no
segundo trimestre foi de 1658 mil USD. Se adotarmos como taxa alfandegaria média a de 2010 (1,9%),
aquele valor de impostos alfandegarios cobrados no primeiro trimestre corresponde a cerca de 120 milhdes
de USD de importag6es, enquanto o valor cobrado no segundo semestre corresponde a cerca de 87 milhdes
de importacoes.

Todos estes valores demonstram uma evidéncia acessivel também a quem esteja minimamente atento
ao movimento de chegada e saida de navios no porto de Dili: a de que os valores das importacoes
registadas pelas Alfandegas e por elas divulgadas estdo, pelo menos quanto aos primeiros 5 meses de 2011,
muito subavaliadas em relacéo a realidade.
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Tal como nos anos anteriores, 0 nosso principal fornecedor € a Indonésia, a quem fazemos cerca de um

terco das nossas compras no exterior --- incluindo a maior parte dos combustiveis.

forcas de seguranca atualmente em Timor-Leste.

Isto limita a nossa analise das importagdes do pais no primeiro semestre de 2011 (segundo semestre do
ano financeiro em andlise neste relatério) quer quanto ao seu total quer quando a sua distribui¢do por paises
e por produtos. Por isso os dados de uma e de outra estrutura que aqui ficam sdo as relativas ao ano civil de

2010.

Quadro n° 2.7 — Paises fornecedores de Timor-L este

Seguem-se Singapura (cerca de 19% das importacGes), por ser o principal entreposto comercial e
maritimo da regido, e a Australia (cerca de 15% na média dos Ultimos anos), de onde vém parte
significativa dos produtos de melhor qualidade, nomeadamente para abastecer a significativa coldnia
estrangeira residente entre nés mas também para abastecimento das varias estruturas ligadas a ONU e as

1st32009 ZndQ2003 3thQ2003 4thQ2003 AND DE 2009
[$000) = 1£000) = ($000) = [$000) = (#0000 | *

1 | Indanésia 5913|284 #213| 285 18554 341 26423| d414| 92.108| 326
2 | Singapura 11167 124 8221 245 11835 78 1zzdd4| 132 53517 183
3 Austrdlia 1020 23 13053  1vS 3474 8.3 13144 | 206 47197 16.7
4 | Vigtname 23400 | 324 5185 7.0 24 0.0 za3 05 34602( 12.2
5 | Tailandia 1160 13 KL= 10 347 17 4 03 3346 1.2
£ Partugal 1813 21 4.023 5.4 2270 4.2 1282 zn| 9488 3.4
7 Malasia 2275 25 2.077 25 2103 339 1534 z5| 8085 2.9
& | China, FL.P. 1757 2.0 1315 25 3627 E.7 4232 66 1571 4.1
3 |Japo 3.137 35 2348 3z 1425 26 &40 13 7.780| 2.7
0 Outros 2343 zE 5710 .7 3667 .7 3.243 51| 14963 53
TOTAL 89.830 | w00.0] 74503 | 100.0] 54.482 | w0.0] 63.782 | 100.0| 282 603[100.0
1stQ2010 2ndQ2010 3th2010 4thQ2010 ANO DE 2010

[$000) % [$000) % [$000) > [$000]) % (g000) | *

1 | Indanésia 24035 | 397 26304 | 330 19472| 354 26629 | 39.0| 96.440| 36.6
2 | Singapura 12573 | 208 15845 | 200  Nz3d | 204 3,545 14.0] 49.300| 18,7
3 Austrdlia 10,781 178 10,841 136 5535 10,1 2574 125 35.731| 13.6
4 | Wigtname 237 04 £.535 g2 2757 50 4,505 66| 14.034| 573
5 | Tailandia 573 04 427 05 13685 25 213 12[ 3198 1.2
£  Partugal TEE 13 1038 13 2 930 53 2,335 34| 7.083| 2.7
7 Malasia 335 15 385 12 1315 24 2.084 31 5323 20
& | China, FLP. 3410 56 7.795 3.5 44001 2.0 £.405 a4l 22015 8.4
3 |Japo 2 5400 4.z 4 463 56 1273 2.3 1435 21 7| 3.7
0 Outros 4.737 7.8 5.362 6.7 4,654 85 5.937 83 20.v60| 7.9
TOTAL 60.587 | 100.0) 79636 | 100.0| 54966 | 100.0] 68338 | 100.0| 263 587 |100.0

Gréfico 2.6

Gréfico 2.7
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Gréfico 2.8
Timor-Leste: importa¢cdes mensais, 2010 (mil USD)
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Grafico 2.9
Timor-Leste: importacdes mensais
dos principais tipos de produtos (mil USD)
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Fonte: Direcao Nacional de Estatistica

O quadro (Quadro 2.8) abaixo contem o resumo das estatisticas de comércio externo do pais nos
Gltimos tempos. Como se pode verificar, ndo apresentamos dados para 0 1° semestre de 2011 por os que
foram divulgados ndo merecerem confianga.
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Meés / Ano

1° Semestre
2009
2° Semestre
2009
2009
(TOTAL)
Jan-10
Fev-10
Mar-10
Abr-10
Mai-10
Jun-10
1° Semestre
2010
Jul-10
Ago-10
Set-10
Out-10
Nov-10
Dez-10
2° Semestre
2010
Jan-11
Fev-11
Mar-11
Abr-11
Mai-11
Jun-11
1° Semestre
2011

Comerciais

(US$000)

164.329
118.264
282.593

18.787
17.683
24.117
28.035
26.039
29.954

144.616

26.225
18.674
20.968
28.291
20.044
29.816
144.018

Importacoes
Né&o-
comerciais
(US$000)

6.107
6.394
12.501

449
751
1.061
199
1.313
934
4,707

465
545
646
332
2.096
665
4.749

TOTAL

(US$000)

170.436
124.658
295.094

19.236
18.434
25.178
28.235
27.352
30.888
149.323

26.690
19.219
21.614
28.623
22.140
30.481
148.767

Exportagdes

(US$000)

1.905
6.586
8.491

176
23
252
224

9

959
1.643

2.498
2.488
3.421
1.942
2.804
1.417

15.020

Exportacdes

Re-
export.
(US$000)

17.073
8.947
26.020

1.000

644
1.792
1.867
2.358
4.942

12.594

2.780
769
2.784
3.610
486
1.971
12.400

TOTAL

(US$000)

18.978
15.533
34.511

1.176
667
2.044
2,091
2.358
5.901
14.237

5.728
3.257
6.205
5.552
3.290
3.388
27.420

Saldo
TOTAL

-151.458
-109.125
-260.583

-18.060
-17.767
-23.134
-26.144
-24.994
-24.987
-135.086

-20.962
-15.962
-15.409
-23.071
-18.850
-27.093
-121.347

Saldo
"'‘comercial’

(Export-
ImportComerc.)

-162.424
-111.678
-274.102

-18.611
-17.660
-23.865
-27.812
-26.030
-28.995
-142.973

-23.277
-16.186
-17.547
-26.349
-17.240
-28.399
-128.998

Uma das questdes que se tém levantado em relagdo ao nosso comércio externo diz respeito ao nivel de
protecdo alfandegaria do pais.
Sabe-se que em 2008, através da Lei Tributaria [Lei 8/2008] foi decidida uma redugdo para cerca de
metade das taxas alfandegarias entdo em vigor, passando a taxa a ser de 2,5%.
Os objectivos entdo declarados como sendo os da Lei eram os de

“stimulating the economy, facilitating domestic and foreign investment, encouraging private sector
growth and easing the burden on low income earners.
The proposed reforms would essentially remove all impediments to doing business imposed by the
current tax system by strengthening processes and streamlining regulations within one consolidated law.
Direct taxes will combine the wage income tax and the income tax on non-wage income of both
resident and non-residents to a flat rate of 10% while raising the monthly exemption threshold to $500
per citizen.
Import duties and sales tax will be lowered to 2.5% and service tax lowered to 5%. Excise tax will

only be charged on goods with clear adverse implications for health or environment.”

(in Press release do Ministério das Finangas da RDTL, 25 de Fevereiro de 2008;
http://www.mof.gov.tl/en/MediaReleases/tax_reform_en.pdf)

Uma avaliacdo dos efeitos desta politica ndo cabe no ambito deste relatdrio para parece importante que
seja feita. Ela deverd, nomeadamente, ter como pano de fundo a sua efetiva importancia para o processo de
desenvolvimento da economia nacional, incluindo a sua influéncia sobre o investimento (nomeadamente
estrangeiro) e a evolucdo das importacGes (aumento significativo).
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Entretanto, veja-se abaixo a taxa de protecdo aduaneira efetiva que resulta da relagéo entre os impostos
cobrados e o valor das importacOes efetuadas. Como se pode verificar a taxa média em 2009 foi de 1,55%,
bem abaixo da taxa de 2,5% fixada para os impostos aduaneiros, mas a de 2010 ja foi superior (1,9%). Este
aumento podera ter explicacdo numa maior eficiéncia dos servicos alfandegarios.

Quadro 2.9
Importa¢des e impostos de importagdo cobrados, 2009 - 2011

2009 Eirimn 22trimn 3% trimn 4%rim TOTAL
T-imnportagtes [OME] 83830 744591 b4z B37E2| 282553
2-direitoz de immportagio cobrados [Tesoura) = 1336 1053 1000 933 4333
3-direitoz alfandegérios [import duties] [ABF] 134 1068 936 1293 4683
4-direitoz + 'custorns & excize duties" [ABF) = E054 3935 3945 3054 17048
fang alfaactagdve afalve LT Ll T 184 I J55
Ay s e (Y LT T & forr sy Ers &7

200
T-irnportagdies [DME] E05E7 24029 BRAET THE1 280634
2-impostos cobrados [ Tesouro) 1216 1279 1312 1675 5482
3-direitoz alfandegérios [import duties] [ABF] 1246 1273 1291 1735 5551
4-direitoz + 'custorns & excize duties" [ABF) 5246 B026 5224 G908 22404
fang g EoactagdTs afefva L LT i Tax piic E JF
fand B dadesaaree (Y LEF T HEE K7 e B SE

20m
THirmportagtes [CME] LEERE | &SR
2-impostos cobrados [Tesoura) 1372
-direitoz alfandegarios [import duties] [ABF] 2293 1ERS
4-direitoz + 'custorns & excize duties" [ABF) 7iie ERZ7
fand mactaadre afaiee LV LT
fand B dadesaaree (Y LEF T [1.30] [1.30]
Motz: o valor dos dirsitos de importagfo das contas do Tesours (2572 mil US0) deve cstar errade @ comesponder
a0 valer do impostas de impertasio maiz of "oustoms & excize dukies). Por isze o corrigimas com o voler des dirzites zequnde 2 AEP
* direitos de importasiio cobrados no abrige da Lei #2008 (Lei Tributéria); 2 taxa normal & de 2,5
" "ewcize duties® sfo impostes especiais de consumo; como todes as produkas sujeitos @ este importo s8o importadas,

nn prética correspends 3 um direite de importacfo o ndicienar ae direits proprismente dits referids na neta ankerior

" optou-se por colocar aspas i palaers sfande gdria por o "excize duties’ ndlo serem tecnicamente impostos de importag o

No quadro acima utilizam-se os dados da cobranca de impostos para tentar estimar o volume de
importagdes nos 1° e 2° trimestres de 2011, correspondentes a segunda metade do ano financeiro em estudo.
A realizacdo da estimativa resulta de os dados oficialmente divulgados estarem grosseiramente errados.

Balanca de Pagamentos

A Autoridade Bancaria e de Pagamentos calcula desde 2006 a Balanca de Pagamentos do pais. Os
seus saldos séo os apresentados no quadro abaixo (mil USD). Como se pode verificar, o saldo de 2010 foi
de 156,3 milhdes de USD, o que significa que as entradas de recursos contabilizados nesta balanga foram
superiores as saidas.

Quadro n° 2.10 — Saldos da Balanca de Pagamentos 2006-2010

-69.545 146.517 -19.851 39.496 156.275
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Abaixo encontra a Balancga de Pagamentos para 2010 bem como a de 2009 para alguma comparag&o.

Recordemos que a Balanca de
Pagamentos é composta da Balanca
Corrente e da Balanca de Capitais.
Na primeira contabilizam-se
principalmente os movi-mentos de
dinheiro como contrapartida dos
movimentos de bens e de servicos.
Em relacdo aos movimentos de bens,
repare-se a reduzida dimensdo das
exportacGes (ainda assim em 2010
guase dupla da de 2009) e o valor
enorme das importacdes, muito
superior mesmo ao Vvalor destas
registado nas estatisticas de comércio
externo (cerca de 260 milhdes de
USD). A principal fonte da diferenca
¢ o facto de se ter registado nas
importagdes da  Balanca  de
Pagamentos mas nao na do comércio
externo o valor de equipamentos
importados por uma das empresas
petroliferas que efetuou sondagens
no Mar de Timor.

Reparem-se igualmente nos
valores muito expressivos das
importacdes de servicos das quais a
rubrica mais importante é a dos
“outros servigos, incluindo servigos
prestados ao Governo. Trata-se de
recursos entrados no pais a titulo de
donativos de doadores e da propria

ONU.

Quanto ao valor do rendimento,
inclui sobretudo as receitas fiscais e
similares resultantes da exploracéo
da riqueza petrolifera do Mar de
Timor e que é aqui contabilizada
como entrada e depois registada

L. Balangs corrante

Balanga corrente excluinds Outros renda priméria

Débita, fob
2. Servigos
Crédito

2008
1,324,696
-3zs,a92
-878,997

361,053

Transponss
Visgens = warisme 13125
Outros servigos, incluinde servigos governsmentsis 32,581
Débito 564,151
Transpon=s 29515
Visgens = warisme 52,741
Outros servigos, incluindo serviges governamentsis 251894
E. Rendimantos 1,845,401
16622
18,200
78
2. Rendimentos de Investimento 187,592
Credita 183,745
Débito 16,155
3. Outro renda primaria (rendimento do JPDA), créditod/ 1,660,188 2110180
©. Transfernsias corentes 359,292 256,647
Crédizo 212298 325,058
Débito 53,006 -E9,411
Il. Balanga de capital @ de Finenceirs, excluindo Reservas -1,245,273 1,506,723
A Balanga de capital 27,334 31,255
E. Ealanga financeira -1,272,607 1,537,978
1 nento Directo 29,931 26,948
11 Investimento de Timor-Lests no sxterior o o
12 Investimento do exterior em Timar Leste 23,231 28,248
2. Investimento de carteirs 1,325,126 -1,508,952
2.1 Activos 2 1,325,146 1508559
2.2 Passivos o o
2 808 55,965
8,382 -B05TS
5,775 4,609
IIL. Resultado Global (141} 79,423 210,542
V. Erros e omissbes -39,827 -Ba,266
(8S % do comercio total) 1052 11 88%
V. Equilibrio global (IlI+IV} 39,498 156,275
Vi Variagio na_Res. Internacional Liy. do BPA (aum = 39,496 156,275
Por meméria
&) Posigéo dos Activos de reserva 4,/ 249,318 406,192
b} veriscéo de sctives reservas+ investmento liquide em stives 1,384 842 1,665,234
financeiros do Fundo de Riguezs Soberans (Fundo Pewolifera)
) Posigie do Fundo de Rigueszs Soberans (Funde Petroliferc) 5,376,626 6,203,997
/P Estimstives oficisis preliminares
1 Inclui ento (royalties & } da Area de
Petrolitera Conjunta (JPDA), 8 zona petrolifers explorsds conjuntaments
o 249,915 406,192
/2 Un sinal '+ significe diminuigiic nos ativos; um sinel - significs
sumento destes com bese no Manual ds Ealanca de Psgamentos, 5° 1,264,642 1283462
edigio (BFMS)
/2 lgusl & variacio das reservas
/4 Basesdo no conceits de Atives Externaes Brutos (SRF) 5,376,626 5,603,629

Notas:

& Este represents o primeiro conjunto de eststiticas ofisiais da Balanga

smretnsin téonicn do Funde Menetario ntermasanal | {FmI

o5 metsdats sssociados para ver o contedde dos concsites,
“odos utilizados

yalties & impostos recebidos per Timor-Leste da stvidade de
= petrileo = gas na JPDA (zona de explo .,;,a petrolifers

Jutro rendimento primario’ ndo € umsa componente padrio ds 53
edlgsc tlo Manusl ds Sslangs de Pagementos (EPMS) mas faz pans ds
o, BPMG. Est= tipo de rendimentos incl

mtursis da propris sconomis) e IMEPostos, menos subsidios, sobre =
produgio pagos por unidedes de produglo nic-residentes.

=. ‘Dutres serviges’ (servigos governamentsis) incluem sernigos
fornecidios pelas Nagdes Unides e os donatives recebidos pelo Governo
de Timar-Leste

como saida de investimento em portfolio pelo Fundo Petrolifero.
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Taxas de cambio

As relagBes econdmicas e financeiras de um pais com outro sdo “intermediadas” pela taxa de cAmbio
entre a moeda nacional e as moedas dos seus principais parceiros econémicos ou, pelo menos, as moedas
em que séo feitos os pagamentos --- sejam as importaces sejam as exportacoes.

Dai termos todo o interesse em acompanhar a evolucdo da taxa de cambio entre a nossa moeda --- no
caso o délar americanos (USD) --- e outras moedas.

Grafico n° 2.10 — Evolucdo comparativa (Junho 2009 = 100) das principais taxas de cAmbio
e da rupia indonésia face ao USD

Comparative Weekly Avg. Exchange Rates: Relative to U.S. Dollar
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O gréfico acima ilustra essa relagdo (ndo em valores absolutos mas sim em indice (Junho 2009 = 100)
entre o ddlar americano e a rupia indonésia (IDR), o dolar australiano (AUD), o Euro (EUR) e o iene
japonés (JPY).

A evolucdo das curvas é, em geral, ascendente, mesmo que em alguns momentos/periodos seja
descendente. Isso significa que durante o periodo do ano financeiro em analise o dolar se foi
desvalorizando, mais em relagdo a umas moedas que a outras. O resultado é que por via dessa evolucao se
deu um encarecimento “natural” dos produtos por nés importados dos nossos principais fornecedores,
particularmente a Indonésia e a Australia, responsaveis por cerca de metade das nossas importacdes.

Recorde-se que em termos absolutos as taxas de cambio do USD face a rupia indonésia (IDR) e ao
dolar australiano (AUD) foram as seguintes:

1/Julho/2010: 9074 IDR por USD; 1,19 AUD por USD
1/Julho/2011: 8579 IDR por USD; 0,942 AUD por USD
(-5,5%) (-21%)
Deu-se, portanto e por esta via, uma “inflagdo importada” que contribuiu para a subida dos precos
internos em Timor-Leste. Recordemos aqui que a taxa homdloga de inflagdo (em Dili) entre Junho deste
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ano e 0 mesmo més do ano passado (2010) tera sido, segundo a Direccdo Nacional de Estatistica, de cerca
de 13,7%, cerca do dobro da taxa correspondente no ano passado.

Claro que outros factores contribuiram para esta evolucdo dos precos mas um deles terd sido,
certamente, a evolucdo da taxa de cAmbio. Recorde-se, por exemplo, que a adicionar a desvalorizacdo de
cerca de 5% do USD face a IDR se deu também, na Indonésia, uma subida de precos em cerca de 7%.
Juntando os dois efeitos os pregcos dos produtos comprados na Indonésia (1/3 do total, mais ou menos),
terdo estado, no final do ano financeiro em analise, cerca de 10-12% mais caros que no inicio do periodo o
que provocou, naturalmente, uma aceleragdo da inflagdo entre nos.

Financas Publicas

Como referimos no relatdrio anterior sdo pelo menos duas as principais caracteristicas das finangas
publicas de Timor-Leste que valem a pena salientar aqui: a rapidez do seu crescimento nos ultimos anos
(ver quadro 2.12 abaixo) e o facto de as receitas serem principalmente (cerca de 80-85%) provenientes de
transferéncias do Fundo Petrolifero (FP).

Em 2010-11 as transferéncias do Fundo para a conta do Orgamento Geral do Estado (OGE)
totalizaram 911 milhdes de USD mas as despesas totais do Estado (cujo financiamento é feito pelas
transferéncias a partir do FP e pelas receitas domésticas (96,3 milhdes de USD em 2010) néo ultrapassaram
0s 758 milhoes. Isto é, o que se retirou do Fundo dispensaria a cobranca de impostos e taxas em 2010 ou,
ao contrario, o valor retirado do FP poderia ter sido inferior ao que foi efetivamente.

Como as receitas domésticas foram efetivamente cobradas, isso significa que as receitas totais do
Estado foram de quase 910 milhdes de USD, gerando um excesso de retiradas do Fundo de cerca de 150
milhdes de USD que ficaram a disposi¢do do Governo para fazer face a despesas ja de 2011.

Quadro n°® 2.12 - Despesas Publicas

Anos 2008 (Gasto) 2009 (gasto) 2010 (gasto.) 2011
(OGE aprovado pelo PN))

Valor (milhdes de USD) 480 605 758 1306
variagdo +26% +25% +71%

Graficon° 2.11

O Fundo Petrolifero conheceu, desde o seu Fundo Petrolifero (milhdes USD)
inicio em Setembro de 2005, a evolugdo retratada 1000 , _ =
. B saidas OGE -=- capital acumulado 43 450
no grafico 2.11 ao lado. o 7¢ @
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Quanto as despesas publicas durante os 4 trimestres do ano financeiro (3° de 2010 até ao 2° de 1011),
foram as seguintes de acordo com os dados divulgados pelo Tesouro nacional:

3° trimestre de 2010: 170 milhdes USD

4° trimestre de 2010: 390 milhdes USD (Nota: este valor é superior ao conjunto dos outros 3 trimestres de 2010)

1° trimestre de 2011: 80 milhdes USD

2° trimestre de 2011:

Quanto ao ano civil/fiscal de 2010, as contas publicas publicadas pelo Tesouro reportam o
seguinte (vd quadro abaixo) em relagdo as receitas e as despesas totais:

Quadro 2.13

Estimativas Estimativas

Orgamentais Orgamentais
Originais Actuais

(milhares de (milhares de
dolares) dolares)

RECEITAS
1. Receitas Domésticas (2+3) 87.200 94.700 94.700 96.360 102%
2. Receitas Fiscais 60.480 47.600 47.600 50.167 106%
3. Receitas Ndo Fiscais 26.720 47.100 47.100 46.193 98%
4. Receitas de Capital a partir do Fundo 502.000 811.000 811.000 811.000 100%
Petrolifero
5. Total de Receitas do Orgamento de 589.200 905.700 905.700 907.360 100%
Estado (1+4)
DESPESAS
6. Despesas Recorrentes (7+8+9+10) 443.188 585.198 584.131 542.754 93%
7. Salarios e Vencimentos 97.708 99.099 99.378 93.607 94%
8. Bens e Servicos 210.280 266.998 259.020 242 061 93%
9. Capital Menor 29809 34.469 41.240 38.594 94%
10. Transferéncias 105.390 184.632 184.493 168.492 91%
11. Capital e Desenvolvimento 216.808 252.783 253.851 215.437 85%
12. Total Recorrentes + Despesas de 659.996 837.981 837.981 758.192 90%
Capital (6+11)

Graéfico 2.12

Conta do Estado, por trimestres de 2010 (milhdes USD)
O salarios e vencimentos O Bens e servigos O Capital Menor
0 Transferéncias 3 Capital de desenvolvimento
4° TRIM: 390
200
3° TRIM: 170
160
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ao total gasto em cada
it 1 0 -
120 rimestre 2° TRIM: 119
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executado no executado no executado no executado no
1°trim/10 2°Trim/10 3°Trim/10 4°trim/10

28



Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste Relatério Anual de 2010-11

Além do facto de as receitas totais terem ultrapassado as despesas e de se ter gerado o ja referido
excesso de levantamentos do Fundo relativamente ao necessario, outros aspetos podem ser salientados
numa analise, mesmo que pouco aprofundada, dos dados disponiveis.

Um deles é o facto de no 4° trimestre de 2010 se terem pago mais despesas que no conjunto dos 3
trimestres iniciais do ano. Esta é uma situacdo pouco vulgar que pode significar a existéncia de atrasos de
pagamentos nos primeiros trimestres e posterior regularizagdo no Gltimo (o que é vulgar em muitos paises)
e/ou, até e eventualmente, o facto de neste se terem feito pagamentos por conta de obras/bens/servigos
ainda por fornecer.

Outro aspeto relevante é o da taxa de execuc¢do orcamental quer do total das despesas quer de algumas
das parcelas. Quanto ao primeiro, ela foi de 90%, uma taxa que replica, aproximadamente, a que tem sido
usual nos ultimos anos e que, até por isso mesmo, faz sobressair a ideia de que existe algum nivel de sobre-
orcamentacdo relativamente as capacidades de execucdo do Estado. Claro que aqui pode-se aplicar a légica
do copo meio-cheio ou meio-vazio: ou se orcamenta demais ou se executa de menos... Em 2009 e 2008 esta
percentagem foi, respetivamente, de 89% e 80%, percentagens que ddo a ideia de se estar a melhorar a
capacidade de execucdo or¢camental do Estado.

Olhando para as parcelas, é de realcar o facto de a rubrica com menor nivel de execucdo or¢camental
ser a das despesas de investimento (“capital de desenvolvimento™) com 85% (83% em 2009 e 76% em
2008). Note-se que parte significativa destes recursos tem sido canalizada para a construcao e reconstrucao
de edificios publicos, incluindo escolas, e, aparentemente menos que 0 necessario, para estradas e outras
infraestruturas para a circulacdo de pessoas e bens, fundamentais para o processo de desenvolvimento do
pais.

Ha um aspeto que cremos ser importante mas que, pela natureza dos dados disponibilizados pelos
servigos oficiais, ndo é possivel avaliar em toda a sua verdadeira extensdo e consequéncias: o0 que de,
cremos, o0s precos pagos pelo Estado pelos bens e servigos adquiridos sdo inflacionados pelos fornecedores.
Esta é uma das consequéncias da “maldicdo do petr6leo” que faz o Estado ser “explorado” pelos
fornecedores de bens e servigos e, de alguma forma, “pagar gato por lebre”... Reduzir o impacto deste
comportamento dos fornecedores pode exigir o0 aumento da concorréncia entre eles e, muito importante, um
mais perfeito conhecimento dos precos no mercado (incluindo os mercados internacionais) dos servicos
responsaveis pelas compras (procurement) do Estado e o recurso a um grupo de medidores-orcamentistas
experimentados (que de inicio terdo, muito Gréfico 2.13

Imposta

provavelmente, de ser  estrangeiros . : o
" Composicdo das Receitas Domésticas  sobre
recrutados em mercados da regido). Vendas

6%

Das contas publicadas relativamente a
todo o ano civil de 2010 --- e, por isso, nao
coincidindo com o periodo em anélise ---
resulta que a estrutura das receitas foi a que
consta do grafico ao lado.
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Note-se que as receitas da venda de arroz deverdo ter terminado quase no final do ano financeiro
(Maio - Junho/2010) j& que foi nessa época que o governo deixou de, pelo menos da forma generalizada
como vinha fazendo, efetuar a venda do “arroz do MTCI”, a pre¢os mais baixos que os do mercado.

Quanto as despesas, a sua estrutura esta ilustrada abaixo:

Gréfico 2.14 Gréfico 2.15
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A cobranca de receitas pelo Estado e a transferéncia de recursos do Fundo Petrolifero para a conta do
OGE (175 milhGes de USD no 3° trimestre de 2010 e 436 milhdes no 4°) fez com que a evolugdo dos
depositos do Estado junto da ABP evoluissem de acordo com o ilustrado no grafico abaixo:

Gréafico 2.16

Autoridade Bancaria e de Pagamentos:
depdsitos do Estado na ABP (milhdes USD)
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Fonte: Autoridade Bancéria e de Pagamentos - Estatisticas Maonetarias

O saldo médio mensal do ano financeiro agora em analise (Jul10-Jun11) foi de 233 milhGes de USD
enquanto que o saldo equivalente em anos anteriores foi de 159 milhdes em 2007-08, 133 em 2008-09 e
112 em 2009-10.
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Moeda, credito e taxas de juro

Aquilo a que genericamente se chama “a moeda” €, para 0s economistas, principalmente a “massa
monetéria”, o conjunto da moeda em circulagio numa economia. E o seu controlo e, principalmente, a taxa
de variacdo da “oferta de moeda”/”massa monetaria” na economia que constitui o principal instrumento de
politica monetaria de que se servem os bancos centrais para influenciarem o comportamento da economia e,
em particular, o comportamento da taxa de inflagdo.

Em Timor-Leste a massa monetaria em circulagéo néo €, no seu conjunto, determinavel ja que, por ndo
dispormos de moeda prépria e a que usamos ser uma moeda de grande circulagdo internacional, ndo
sabemos com precisdo a quantidade de moeda detida pelo publico. Basta lembrarmos que, ainda que com
grande grau de incerteza, sabe-se que uma parte significativa das notas de 100 USD importadas pela
Autoridade Bancaria e de Pagamentos tém uma taxa de “sobrevivéncia” no territdrio nacional relativamente
reduzida pois muitos sdo os agentes econdmicos que as usam diretamente nas suas transagdes
internacionais, nomeadamente para transferéncia para o exterior de rendimentos obtidos em territorio
nacional.

Assim, a massa monetaria tal como a define a ABP inclui basicamente o conjunto dos depoésitos
bancéarios existentes no sistema bancério e o (pequeno) volume de “centavos” detidos pela populagdo. O
valor em dolares que esta detém (fisicamente) na sua posse é a principal componente da massa monetaria
de que se desconhece o valor exato ou, sequer, aproximado devido as razGes ja referidas (“porosidade” das
fronteiras aos movimentos de entradas e saidas de dinheiro fisico).

O gréafico abaixo ilustra a evolucdo da massa monetaria tal como definida acima nos Gltimos trés anos
financeiros, destacando-se os valores que ela tinha no inicio e no fim do ano financeiro de 2010-11.

Grafico 2.17

Timor-Leste: massa monetaria e crédito ao setor privado
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O gréfico (acima) representa também a evolugdo do crédito bancario, que se encontra como que
“umbilicalmente” ligado ao montante de depositos disponivel no sistema financeiro jA que ¢é
primordialmente com eles que a banca financia os empréstimos que concede.

Como se pode verificar, mantém-se inalterada a existéncia de um elevado grau de liquidez do
sistema bancério, com o montante dos depdsitos a representarem mais do dobro do montante de créditos
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concedidos. Este excesso de liquidez resulta em aplicacbes da banca comercial no exterior para rentabilizar
€SSes recursos ja que ndo encontra internamente aplicacbes compensadores devido, nomeadamente, a
reduzida dimensdo do setor privado da economia, excessivamente dependente do setor publico. Note-se,
porém, que o stock de crédito a economia, cujo volume se manteve muito estavel ao longo dos Ultimos anos,
conheceu recentemente um aumento, ainda que se possa continuar a considerar que é limitado.
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Fonte: Autoridade Bancaria e de Pagamentos

margem para a sua descida.

A diferenca significativa de acesso a informacdo econdmica relevante, a inexisténcia de
alternativas para a aplicagdo dos recursos financeiros disponiveis pelo pablico e a (consequente) falta de
concorréncia entre os bancos pela obtencdo de mais depoésitos sdo algumas das principais razes para as
taxas passivas se manterem téo baixas ao longo do tempo.

Cremos, porém, que, tal como no passado, as principais limitagdes ao aumento do investimento
resultam de normas juridicas existentes (ou a criar) e de uma falta de capacidade de criar a legislagcdo que
permita alargar o tipo e o valor das garantias reais normalmente exigidas pelos bancos e outras institui¢des
financeiras como garantia da concessdo dos empréstimos. E o caso, por exemplo, da “Lei das Terras e
Propriedades”.

Chame-se ainda a atencdo para o facto de os valores assumidos pela taxa de juro ndo terem em
consideracdo a evolucdo da situacdo econdmica interna. Por exemplo, a evolucdo da taxa de inflagdo néo se
tem feito refletir nas taxas em vigor. Por exemplo, se considerarmos que a taxa anual média de inflagdo foi
de 6,8% temos que as taxas ativas rondaram os 4,5% em 2010 mas as taxas de juro reais passivas foram
fortemente negativas. Isto ndo incentiva a poupanca, contribuindo para que se crie uma mentalidade de
gastar “hoje” para evitar que o preco dos bens seja mais alto “amanha”.

A politica monetéaria devera ter em conta, cada vez mais, esta realidade que pode estar a contribuir
para uma aceleracdo da propria taxa de inflagéo.
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Quadro 2.14 - Timor-Leste: crédito concedido por setores produtivos

Milhdes USD Estrutura Junho Estrutura Junho Estrutura
Junho/09 2010 Junho/10 2011 Junho/11
(%) (%) (%)
Agricultura, Pescas e Florestas 0,37 500 0,47 3.282 2,6
Industria e manufaturas 1,83 1.607 1,50 5.186 4,1
Construcao 11,91 20.963 19,52 16.766 13,3
Transportes e Comunicagdes 1,98 2412 2,25 629 0,5
Comércio e Finangas 12,78 17.900 16,66 28.189 22,4
Turismo e servigos 14,13 7.128 6,64 4.062 3,2
Individuos 56,99 56.902 52,98 67.959 53,9
TOTAL 100,00 107412 100,00 126.073 100,0

Finalmente e ainda quanto ao crédito vale a pena apresentar a sua estrutura por setores de aplicagdo
(ver quadro acima).

Gréfico 2.19
Timor-Leste: Activos Externos Liquidos (DLX)

do Banco Central e das outras instituigdes financeiras (milhdes USD)
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Fonte: Aitoridade Bancaria e de Pagamentos, Estatisticas Monetarias

Uma outra informag8o importante da area monetéria e financeira é representada graficamente acima:
as reservas do pais em moeda estrangeira, os chamados “ativos liquidos sobre o exterior” ou “ativos
externos liquidos” (também referidos na literatura pela sigla “angléfona” DLX), quer sejam detidos pelo
banco central do pais quer sejam propriedade do sistema financeiro privado.

Note-se que enquanto estes Gltimos mantém uma certa estabilidade com tendéncia ao crescimento ---
ligada ao paulatino aumento dos depoésitos no sistema bancéario nacional ---, 0s primeiros demonstram uma
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instabilidade que se sabe estar associada aos momentos em que o Estado solicita ao Banco Central que
transfira para a conta do OGE os recursos originarios do Fundo Petrolifero e autorizados pelo Parlamento
Nacional. Esses recursos, a espera de efetiva utilizacdo pelo Estado, sdo usados pela Autoridade Bancéria e
de Pagamentos para efetuar depdsitos no exterior que proporcionem um rendimento que, a manterem-se em
“caixa”, ndo aufeririam.

Os tempos recentes, particularmente os posteriores a crise financeira (e econdmica) internacional
iniciada em 2008, demonstram a saciedade que um sistema financeiro, particularmente a sua componente
bancéria, s6 é util ao desenvolvimento de um pais se for sélido e, por isso, confidvel. Num pais em
desenvolvimento (e ndo sO) exige-se ainda que ele tenda a estar acessivel a uma percentagem cada vez
maior da populacdo.

Infelizmente o sistema financeiro de Timor-Leste, particularmente o bancario, é relativamente
incipiente quer quantitativamente --- poucos bancos e agéncias bancérias e, consequentemente, fraco nivel
da prestacdo de servicos financeiros ao conjunto da populacdo --- quer qualitativamente --- pouca
diversidade e sofisticacdo dos produtos financeiros disponibilizados.

A ABP ndo cabe substituir-se ao setor privado na satisfagio das necessidades sentidas pela populacio
neste dominio mas sim criar as condi¢Bes e incentivar, nomeadamente aprovando regulamentos
apropriados, o aparecimento de novas solucdes.

Durante os tempos mais recentes surgiram duas iniciativas que podem ajudar a completar --- pelo
menos numa perspetiva de curto-médio prazo --- a “arquitetura” do sistema bancério do pais.

De facto, desenvolvimentos ocorridos durante o ano financeiro em analise indicam estar a caminhar-se
para uma cobertura razodvel do territorio nacional e da populacdo com instituicdes de 3 “niveis”
fundamentais: num primeiro nivel, mais baixo, a passagem da Instituicdo de Microfinancas de Timor-Leste
a banco comercial sem restricdes é um passo importante para cobrir os varios distritos e as necessidades
locais de financiamento (principalmente ao nivel do microcrédito e das pequenas empresas). Esta evolugédo
é reforgada por diligéncias da Autoridade para facilitar e enquadrar o aparecimento de institui¢des de nivel
local ou regional que, ndo tendo a complexidade de um banco, prestem as populagdes os principais servigos
financeiros de que elas necessitam, nomeadamente a transferéncia de valores entre partes do territorio
nacional e algum crédito.

Um segundo nivel é coberto pela banca comercial “normal”, mais vocacionada para o financiamento
de empresas de média e grande dimensdo, incluindo as atividades comerciais ligadas ao comeércio
internacional. Sdo os bancos (na verdade agéncias bancarias) estrangeiros atuando entre nds.

A um terceiro nivel, superior e como que a fechar a “abdboda” do sistema bancario, estara o Banco de
Investimento e Desenvolvimento de Timor-Leste. Este banco estd vocacionado para financiar e ajudar a
financiar as médias-grandes empresas e projetos de que o pais também precisa. Estes projetos tenderdo, ao
que parece, a ser essencialmente de carater industrial e/ou de prestacdo de servigos, mais que de carater
comercial ligado aos negdcios de importacao.

Da conjugacdo dos factores referidos resulta que o sistema bancario do nosso pais, ainda que
apresentando alguns problemas relacionados com a sua juventude, é um sistema sélido e com capacidade
para apoiar o desenvolvimento do pais.

Essa solidez pode ver-se, por exemplo, no substancial nivel de provisdes face ao “crédito mal parado”,
gue tem um nivel elevado entre nés (mais de 45% do crédito concedido).
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Gréfico 2.20

Timor-Leste: "crédito mal parado"” e provisGes
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Fonte: ABP Estatisticas monetarias
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Praia de Baucau, uma das mais bonitas do pais

(Foto: A.M. de Almeida Serra)

Por vicissitudes da Historia, o patriménio edificado de Timor-Leste ndo é muito rico. Algumas das
estruturas herdadas do periodo colonial portugués estdo em condicfes de serem reabilitadas e
usadas como polos de apoio ao turismo nas suas regides. Aqui a antiga residéncia do administrador
de posto de Laga, um exemplo de patriménio recuperavel e a ser mantido e explorado

economicamente envolvendo as comunidades locais
(foto: A. M. de Almeida Serra)
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O Diretor Geral da ABP, Abrado de Vasconselos, discursando na sesséo inaugural da Conferéncia
Internacional sobre Lavagem de Dinheiro e Financiamento do Terrorismo organizada pela Comissdo “C”
do Parlamento Nacional como preparagao da discussdo da legislagao sobre o assunto sugerida ao
Parlamento pela ABP obedecendo a orientagdes acordadas internacionalmente.

3 — Organizacao, governacao e atividades

A semelhanca dos relatérios anteriores, neste capitulo da-se uma panordmica da estrutura de
governagdo da ABP e referem-se as mais importantes atividades levadas a cabo durante o ano financeiro de
2010/11 nos dominios pelos quais a Autoridade é responsavel no nosso pais bem como nos relacionados
com o reforco e consolidagdo das suas proprias capacidades institucionais e que desembocaram na
aprovacao da Lei Organica do Banco Central de Timor-Leste pelo Parlamento Nacional e sua publicacdo
em 15 de Junho de 2011. Como consequéncia, 0 BCTL nascera oficialmente no dia 13 de Setembro de
2011, extinguindo-se entdo a Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste, sucedendo aquele a
esta em todos os dominios da sua atuagéo.

3.1- Organizagao e governacdo da ABP

A Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste (ABP) é uma entidade publica auténoma que
presta contas ao Primeiro Ministro da RDTL mas que goza de completa autonomia legal, operacional,
administrativa e financeira de qualquer outra entidade.
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Estrutura organizativa da ABPT-L
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Nota: a amarelo assinalam-se os principais departamentos em que esta organizada a institui¢do. O responsével maximo da ABP é o seu Conselho de
Administracdo (6rgdo coletivo) a que preside o Diretor-Geral

Os principais objetivos da ABP sdo alcancar e manter a estabilidade dos precos internos a um nivel
considerado economicamente saudavel (normalmente cerca de 2-3%), assegurar a liquidez e solvéncia de
um sistema bancério e financeiro orientado pelos principios do mercado, executar a politica cambial do pais
e promover um sistema de pagamentos seguro, forte e eficiente. Tudo isto tem como pano de fundo a
contribuicao dos sistema financeiro em geral para o desenvolvimento econémico do pais.

De modo a alcangar estes objetivos, a ABP desenvolve regularmente --- nomeadamente no ano
financeiro findo --- as seguintes atividades:

. Aconselha o governo nos assuntos monetarios e bancarios;

. Assegura uma oferta adequada de notas de USD e de moedas de centavos;

. Opera e supervisiona o sistema nacional de pagamentos;

. E o banqueiro do Estado;

. Licenceia, regulamenta e supervisiona as institui¢cbes financeiras que operam no pais,
particularmente bancos, companhias de seguros e casas de cAmbios;

. Compila as estatisticas monetarias e financeiras bem como a balanca de pagamentos;

. Desenvolve estudos econémicos de interesse sobre a economia de Timor-Leste

Adicionalmente e por determinacdo da Lei do Fundo Petrolifero em vigor desde 2005, a ABP gere
desde o seu inicio (Setembro de 2005) o Fundo Petrolifero de Timor-Leste.

O principal 6rgao de governacao da ABP é o Conselho de Administragdo. Este determina as estratégias
e as politicas de atuagdo da instituicdo. O Diretor Geral é o principal responsavel executivo e é apoiado no
processo de tomada de decisdes por um Comité de Gestdo que relne 0s responsaveis dos varios
Departamentos da “Autoridade”.

A composicdo do Conselho de Administracdo e do Comité de Gestdo é indicada no final deste
relatorio.

A ABP estd atualmente organizada em quatro grandes departamentos de acordo com as varias
atividades gue desenvolve:
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Supervisdo do Sistema Financeiro
Sistemas Bancario e de Pagamentos
Fundo Petrolifero

Administracdo.

Para além disso existem ainda algumas unidades independentes destes departamentos e que reportam
diretamente ao Diretor Geral. E 0 caso da Divisdo de Orgamento e Contabilidade, a Divisdo de Estudos
Econdmicos e de Estatisticas e os Gabinetes Legal e do Auditor Interno. A ABP desempenha ainda as
funcdes de secretariado do Conselho Consultivo para o Investimento, um 6rgao de apoio a gestdo do Fundo
Petrolifero.

Como lema da atividade da Autoridade e dos seus funcionarios foi estabelecido um conjunto de
grandes principios sintetizados sob a sigla “TIMOR” correspondente a Transparéncia, Integridade,
Mobilizacéo, “Ownership” e Responsabilidade.

3.2 - Atividades da ABP

A ABP continuou a promover a estabilidade monetaria e financeira do pais através de varias atividades
levadas a cabo durante o ano de financeiro de 2010/11. Apesar de se tratar de uma instituicdo relativamente
jovem e com falta de recursos humanos com um nivel de qualificagdo média adequado (ainda que em
crescimento), a ABP tem conseguido desempenhar cabalmente as fungdes que Ihe estdo confiadas e que se
aproximam das de um qualquer outro banco central. E esta “proximidade” que ajudou a criar as condicdes
da sua passagem a Banco Central de Timor-Leste (BCT-L).

Durante o ano financeiro que aqui se analisa foram debatidas internamente e adotadas varias politicas
visando o desenvolvimento do sistema financeiro nacional e de um sistema de pagamentos eficaz. Esta
tarefa esteve a cargo dos varios Departamentos da Autoridade, cuja atividade se sumaria abaixo.

3.2.1 - Superviséo do Sistema Financeiro

Supervisdo de Seguros

Durante o ano financeiro iniciou a sua atividade a primeira companhia de licenciada para desenvolver
atividade seguradora em Timor Leste: a National Insurance of Timor-Leste (NITL). Este inicio de atividade
foi possivel gragas a licenca definitiva concedida por decisdo do Conselho de Administracdo da ABP (n°
04/2009) datada de 3 de Abril de 2009. A licenca abrange as classes gerais de seguros tais como o0 seguro
automovel, de trabalho, de construgdo, de iméveis e de carga maritima. Posteriormente a empresa solicitou
--- e foi concedida --- licenca para atuar noutros ramos, nomeadamente o de acidentes pessoais e seguros de
viagem.

No final do ano financeiro estava em fase de conclusdo do seu processamento o pedido de licenga para
a atividade seguradora por parte de outra companhia do ramo.
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Para além da sua atividade regular, a ABP esteve ativamente envolvida na realizagdo, em Dili, da XIV?
Conferéncia e 92 Assembleia Geral da ASEL, a associagao de supervisores de seguros dos paises luséfonos,
gue decorreu entre 29 de Novembro e 1 de Dezembro de 2010. Na reunido, que se realiza rotativamente
num pais luséfono diferente, estiveram presentes delegacGes de Angola, Brasil, Macau, Portugal e Timor-
Leste bem como um representante da Associacdo Internacional de Supervisores de Seguros.

Uma instrugdo da ABP sobre seguros de veiculos automdveis introduziu o seguro obrigatério de
responsabilidade civil automovel, tendo sido realizadas reuniGes com varias entidades para prestar
informac@es sobre o assunto.

Licenciamento e Regulagdo

A ABP recebeu no periodo em andlise um total de 6 (seis) candidaturas que foram e estdo a ser
atualmente objeto de analise. As candidaturas sdo de candidatos ao exercicio da atividade bancaria,
companhias de seguros e intermediarios de seguros bem como para outras instituicbes suscetiveis de
aceitarem depositos de clientes. Varios outros investidores contactaram também a ABP a fim de obterem
informacdes necessarias a um eventual futuro investimento nos setores supervisionados pela Autoridade.
Algumas candidaturas foram recusadas e devolvidas aos candidatos por ndo cumprirem os critérios
minimos, exigentes, exigidos pela ABP para a concessao de licencas.

No desempenho da sua atividade de regulador do sistema financeiro nacional, foram mandadas
publicar no Jornal da Republica as seguintes instrucdes depois de devidamente aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da ABP:

a) Instrugdo Publica n°® 06/2010, sobre o Licenciamento e Supervisdo de Outras Instituicoes
Recetoras de Depositos, com o objetivo de promover a oferta de servigcos financeiros ao
conjunto da populagdo do nosso pais mas protegendo devidamente os legitimos interesses dos
depositantes;

b) Instrucdo Publica sobre Seguro Obrigatério de responsabilidade civil de veiculos, com a
finalidade de assegurar que os veiculos registados sdo segurados a fim de proteger os interesses
dos condutores garantindo a devida compensacdo no caso de morte ou danos fisicos causados
pelos veiculos motorizados.

Supervisdo Bancaria

Durante o ano financeiro 2010-11 a ABP prosseguiu a sua atividade normal de supervisdo sobre o
sistema bancério do pais concentrando-se a sua atividade na inspecdo, na propria ABP, de documentacédo
apropriada disponibilizada pelos bancos. N&o foi feita nenhuma inspecdo nas instalacbes de nenhum dos
bancos operando no pais mas foi realizada uma inspec¢éo “on site” a uma casa de cambios.

Para cumprir os requisitos exigidos na Instrucdo da ABP n° 2/2004 sobre a prevencdo do
branqueamento de capitais, identificacdo de clientes e registos contabilisticos foram reportados pelos
bancos licenciados para operarem em Timor-Leste doze relatdrios sobre transaces consideradas suspeitas,
o0s quais foram encaminhados & instituicdo competente com poderes para investigar o assunto.

Durante o periodo o total dos ativos do sistema bancéario atingiu os 405,4 milhGes de USD, um
aumento de 30,5% relativamente ao periodo anterior.
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Os empréstimos aumentaram 17,4% mas o crédito “mal parado” aumentou 8,6%, principalmente
devido a reclassificagdes de créditos. Este crédito representa agora 38,8% do total dos créditos mas estéo
caucionados por reservas, pelo que ndo constituem um perigo para a estabilidade do sistema financeiro.

O montante total dos depdsitos, o principal recurso de que se servem 0s bancos para concederem
empréstimos, atingiu os 274,2 milhdes de USD, sendo 68% dos ativos dos bancos. Aquele valor significa
uma diminuicéo de 5,1% relativamente a Junho de 2010.

O sistema bancario registou no ano financeiro um retorno relativamente aos ativos de 0,67%, contra os
0,77% do ano anterior. A diminuicdo verificada fica a dever-se principalmente ao aumento dos ativos que
se verificou no periodo.

Os bancos continuam a manter um récio de liquidez superior ao minimo exigido pela ABP.

Sistema de Informacéo de Registo de Crédito

Para além das atividades desenvolvidas, a ABP foi também o responsavel pelo acompanhamento do
Sistema de Registo de Crédito. Este visa assistir as entidades que nele participam na tomada de decisdo
sobre o risco que correm ao conceder um determinado crédito, melhorando assim a cultura de crédito em
Timor-Leste ao torna-lo mais credivel e seguro. O sistema foi langado no final do ano financeiro de 2009-
10 (13 de Abril de 2010) com um total de 8163 informacdes de crédito e tem estado em continua operagédo
desde entdo recolhendo informacgdes quer sobre créditos quer sobre clientes dos mesmos coligidas pelas
entidades participantes.

O Sistema, logo que recebe informagdes relevantes, processa-as imediatamente num relatério de
crédito que pode ser consultado pelas entidades participantes através da WEB a fim de avaliaram o risco de
crédito dos seus clientes. Controlos de qualidade e de seguranca estdo imbuidos no sistema ao longo dos
seus diversos passos a fim de evitar que este tipo de informacdes, por natureza delicada, possa vir a ser
acedido por pessoas ndo autorizadas para tal.

Presentemente o sistema dispde de 11279 informagdes demogréficas e 12443 informacdes de crédito.

Uma sintese do sistema bancario de Timor-Leste

De uma maneira geral, as condi¢des financeiras do sistema bancéario do pais durante o ano em analise
podem ser consideradas como saudaveis apesar do nivel, que se reconhece elevado, de “crédito mal
parado”. Este, no entanto, ndo afeta a solidez do sistema por ser, em geral, uma “heranca” do periodo de
instabilidade politica de 2006 e, principalmente, por estar coberto por reservas constituidas num montante
de cerca de 64 milhGes de USD (incluindo as reservas gerais).

O sistema bancario era composto, no fim de Junho de 2011, por 3 agéncias de bancos internacionais e
pela Instituicdo de Micro-Finangas (entretanto convertida em banco de capitais totalmente publicos com a
designacdo de Banco Nacional de Comércio de Timor-Leste). Além destas institui¢cdes bancarias existia um
numero limitado de ONGs nao sujeitas ao regulador que se dedicam ao microcrédito.
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ESTRUTURA DOS ATIVOS DO SISTEMA BANCARIO DE TIMOR-LESTE

Junho 2010 % do total Junho 2011 % do total dos
(mil USD) dos ativos (mil USD ativos
Dinheiro e balango na ABP 26.201 8,4 37.771 9,3
Depositos em outros bancos 225.898 72,7 294.693 72,7
Empréstimos 48.669 15,7 63.835 15,7
Ativos fixos 3.804 1,2 3.929 1,0
Qutros ativos 6.205 2,0 5.223 1,3
TOTAL | 310.777 100,00 405.451 100.0

Durante o periodo em andlise as responsabilidades (passivo) do sistema bancério atingiu os 407,7
milhdes de USD e o capital 2,3 milhGes. As responsabilidades totais do sistema aumentaram 28,1% entre
Junho/2010 e Junho/2011.

As principais componentes sdo os depdsitos dos clientes bem como de outros bancos. O montante dos
depositos dos clientes atingiu os 274,2 milhdes, sendo 51% depdsitos a ordem, 40% depdsitos de poupanca
e 8,6% de dep0sitos a prazo. Por sua vez, os depdsitos de outros bancos atingiram 110 milhdes de USD.

ESTRUTURA DO PASSIVO DO SISTEMA BANCARIO DE TIMOR-LESTE.

Junho 2010 | % do total do Junho 2011 % do total do
(mil USD) passivo e (mil USD passivo e capital
capital

Devido a ABP 3.724 1,2 19.431 4.8
Depositos de outros bancos 21.381 6,9 110.236 27,2
Depdsitos de clientes 288.936 93,0 274.167 67,6
QOutros 4417 1,4 3.957 1,0
Capital (-) 7.680 ()25 (-) 2.340 (-)0,6
TOTAL | 310.778 100,00 405.451 100.0

Rentabilidade do sistema

No ano financeiro em analise o rendimento liquido apds impostos do conjunto do sistema bancario
aumentou de 2,2 milhGes em Junho de 2010 para 2,4 milhdes em Junho de 2011 (um aumento de cerca de
7%). No entanto e como ja foi referido, 0 ROA (Return on Assets) desceu (marginalmente) de 0,77% para
0,67% em resultado do grande aumento dos ativos.

A principal fonte de receitas do sistema € a cobranga de juros, que atingiu este ano 5,2 milhdes (44,8%
do rendimento operacional), mais 28% que no ano anterior. 82,2% deste volume de juros proveio dos
empréstimos e adiantamentos concedidos aos clientes e aumentou 43% relativamente ao ano anterior.

O rendimento ndo operacional foi de 6,4 milhdes de USD durante o ano terminado em fim de
Junho/11, representando um aumento de 95% em relacdo a um ano antes e 55,4% do rendimento
operacional bruto.

Entretanto, as despesas do sistema com o pagamento de juros relativamente ao total das despesas
baixaram de 5,9% para 3% do ano financeiro anterior para o agora analisado (2010-11).
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3.2.2 - Operacdes Bancarias e Sistema de Pagamentos

O Departamento de OperagGes Bancarias e Sistema de Pagamento desempenha um papel crucial na
estrutura da ABP e, mesmo, na economia nacional pois é ele que tem a responsabilidade de assegurar que
esta, nomeadamente através do sistema bancario, seja abastecida dos meios de pagamento (moeda,
incluindo notas e moeda metalica) necessarios a realizagdo das transacBes e, por isso, ao crescimento
economico do pais.

O DOBSP ¢ o responsavel pelo abastecimento em notas e moedas da economia nacional bem como
pela operacdo da Camara de Compensacdo de Dili, onde os vérios bancos comerciais trocam entre si
cheques e notas de pagamento dos seus clientes de modo a saldar estas.

Sintese das operagdes da Camara de Compensacao de Dili

O quadro seguinte Camara de Compensagdo de Dili: transagdes mensais
mostra o nimero de itens e Més Cheques Notas de pagamento
. Volume Valor (em USD) Volume Valor (em USD)
0 reSpetIVO valor Julho de 2010 .70 12.380.852,77| 1.434 15.406.445,03
transacionados através da Agosto 1-498 3290.154,50 1153 14-953- 1517
R R Setembro 1.604 13.165.427,22 1815 19.157.896,63
Camara de Compensagao Outubro 1506 12.430.022,77 1520 18.223.929,30
T Novembro 1.550 12.917.117,99 1.213 14.822.877,60
de Dili durante o ano Dezembro 1.839 13.517.799,70 2.307 28.670.654,02
financeiro  2010/11. No Janeiro 1519 13.747-925,46 1795 33.378-456,11
. Fevereiro 1.621 13.740.526,65 723 9.233.486,72
total foram transacionados Marco 837 3-27924%,5 Tios 8.995.859,03
19,7 mil Cheques num valor Abril 1.549 1.290.614, 47| 1.216 11.476.899,95
I Maio 1.637 13.097.780,29 1193 9.886.993,60
glObal de 151,4 milhdes de Junho 1771 12.525.289,60 1631 15.185.477,1
0 Total 19.722 151.377-756,35 17.102 109.422.390,27
USD’ um aumento de 22% Més Cheques devolvidos Notas de pagamento devolvidas
relativamente ao valor do Volume Valor (em USD) Volume Valor (em USD)
. . . Julho de 2010 24 632.003,01 18 120.164,59
ano financeiro anterior. Agosto 29 992.602,25 20 185.926,99
Este pode ser considerado 5ete1;,bm 26 1.054.651,27 48 148.078,91
T .. Outubro a5 487.653,26 37 503.808,98
um indicador indireto do Novembro 9 232.534,90 36 77
aumento da circulagdo Vs 35 613-944,20 25 414-303,03
L. L. Janeiro 19 364.510,81 46 784.232,53
monetaria e da propria Fevereiro 28 185.902,06 26 85.015,21
atividade econémica  --- Marco 37 454495, 73 36 423-459,96
Abril 26 227.780,75 23 g98.274,94
tudo remetendo para um Maio 30 748.745,00 27 44.540,56
. ~ Junho 25 537-017,94 22 55.640,18
acelerar da inflagdo como — = B—tin o ST
VImMOS no capitulo anterior.
Entretanto, as notas de pagamento foram 17,1 Camara de Compensagao de Dili: transagdes

mil e atingiram um valor de 200 milhdes de USD, et (s L)

uma reducdo de cerca de 10% face ao ano passado,
guando tinham sido de 220 milhGes de USD. O
“pico” destas regista-se em Dezembro e Janeiro,
correspondendo ao encerramento das contas
publicas do ano fiscal de 2010.

Os cheques devolvidos foram apenas 333 num
total de quase 20 mil.

Os pagamentos efetuados pela ABP no ano
financeiro de 2010/11 nas transacdes em dinheiro,
sem envolver dinheiro e transferéncias internacionais de fundos feitas através dos bancos comerciais podem
ser vistos no quadro abaixo:

50

E ordens de pagamento
40 4 @ cheques

Milhdes

| T |

Julho de 2010
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Janeiro de 2011
Fevereiro
Margo

Abril

Maio

Junho de 2011
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= 12 Trimestre 28 Trimestre: 32 Trimestre 48 Trimestre
L TRANSAGOES EM DINHEIRO Nimero Valor Nimer Valor Mimens Valor Nimero Valor I
Depositosde dinheiny 75.311| 2959524 393,06 | S2.352| 341 557 579,88 | 95.425| 360047 465908 | 133.1B2| 37524223646
Levantamentos de dinheiro 110.859| 260456 955,26 | 134538| 296.295.095,75 | 124.334| 299341 71106 | 166.724| 28849457230
Niumero de contas aordem 408 243 4328 4416
Nimero de contas de poupanca 4280 22682 28.880 31.150
Numero de contas a prazo 111 142 853 920
nimero de outras contas w7 1022 16774 16.620
Nimero de ATMsMumber of ATMs i) 17 17 18
Numero de cartdes pars usoem ATM/POS 1445 1.410 1688 2.190
Levantamentos em ATMs 158.768| 10417.293,00| 958.570| 3120950000 | 213.255| 28159837500| 183.293 22.101.084,00
Nimero de terminais POS & 45 48 32
Transagdes em Pos [EFTPOS cardes dedebim) 241 3601525 2530 JE018,53 153 4331234 158 44 167,00
Transacties em Pos [EFTPOS cartfes de crédita) 2285 135158370 1828 1044025 57 1544 111740515 2.334 133875800
2 TRANSACOES NAD EM MOEDA
Cartfesde crédito [i] i) i)
Transagiies com cartiies de crédito - locais 0 000 [ o0 0 000 0 000
Transaciies com cartes de crédito - estrangeiros 18552 532915000 16.801| S03378000| 168774 470261000 12.025 3.098.575,00
Transacdes com cheques [i 20 mesmo banca) 12,802 | 209.080557,65| 13.279| 150826.650,00 | 19.795| 26810959513 | 20.092| 25849113748
Transacties em cheques [recebidos via dearing] 4778 2929935248 2358 zE3E0 135,54 4968 4075453956 4510 34362 651,01
Transactes em cheques (recebidosforado dearing | 0| 0.00 0| Qoo 8| 185800000 EE] 4543 74556
Transaghes em cheques [enviados via clearing ) 2727| 3953923949| 4997 39366790,10| 40966 4200555253 | 4E878| SR129.00009
Transagies em cheques [enviados fora do clearing | [5] 000 [+] [iTi) 1 40000000 2 670,000,000
Dperaches de transferénda decréditos [no mesmo banco) 1363| 3857457516| 1498 3577276153 | 3.183| S085067685| 2658| 4455147386
Operacies de transferencia de créditos [recebidos via clearing | 4295| 4993497556 4816| 64825 850,66 3.676| 5263805212 3.916 35.203.93645
Operactes de transferéncia de craditos [recebidos fora do dearing 437| 55582665,79 767| 147.155.006,15 47| 8911412514 487 57241 535,89
Operactes de transferenciz de créditos [enviados vis degring ) 548| 1753968232 524| 14752207 51 935| 1577317507 346 11381926 26
Dperacoes de transferendia de craditos [enviados fora doclearing £ gl36553920 7| 1755413833 B4| ES30LI62TE B2 EEPEET s
3. TRANSFERENCIAS INTERNACIONAIS DE FUNDOS
Entradas- SWIFT 3.807| 5778443502 4.238| 103 58307 65 3.956| 123 146 25456 4304| 18969655158
Entradas- n8oSWIFT 116| 357142511 123 1.680026,15 113 1535487582 152 2552 23640
S=idas - SWIFT 4793( 155508 740 51 4.524| 137 896.656,30 4754 | 182 19289595 4728| 27153815697
Zaidas - ndo SWIFT 2371 eD522732367 2511| 7439578652 2.381| FeOD1ES3655 2360 TretLoED A5

Atividades relativas ao uso da moeda

Durante o periodo 2010-11 a ABP organizou um programa de educacédo e conscientizacdo publicas sobre o
uso do dinheiro bem como ag¢des de treino relativas a moeda contrafeita (moeda falsa). O principal objetivo
deste programa foi o de, através dos jornais locais, fornecer informacdo ao publico sobre as novas,
redesenhadas, notas de 100 USD de modo a que ele conheca o dinheiro em circulacdo e seja capaz de
detetar notas (e moedas) falsas. Pretendeu-se também incentivar o uso privilegiado de notas em bom estado
de conservagdo, levando as populagbes, nomeadamente em meios rurais, a trocar notas muito usadas por
outras de boa aparéncia, contribuindo indiretamente para impedir a circulagdo de notas falsas.

Este programa também forneceu informacdo atualizada sobre as novas notas de 100 USD através dos
media, como foi 0 caso da TVTL e das radios regionais que cobrem todos os distritos e areas rurais. Um
dos aspetos salientados neste programa foi o das caracteristicas principais das notas e moedas € o0 que 0
publico deve fazer no caso de detetar uma nota ou moeda falsa --- dirigir-se ao banco comercial mais
préximo ou participar as autoridades policiais.

No quadro deste programa a ABP tem retirado de circulacdo e substituido por notas e moedas novas
as que estdo mais degradadas. Ao mesmo tempo, informou-se o publico de que deixaram de estar em
circulagdo as notas americanas de “chapas” mais antigas (com a efigie mais pequena), pelo que estas
deixaram de ser aceites como forma de pagamento em Timor-Leste. Tais notas também NAO s&o recebidas
pela ABP, pelo que os seus detentores perdem a totalidade do seu valor facial. Esta medida foi sugerida
pelas proprias autoridades monetarias americanas como forma de combater a circulagdo de notas falsas de
USD nesta regido do mundo.
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Alguns detalhes deste programa de informacao do publico sdo como segue:

1 — Regides cobertas
O programa cobriu oito dos treze distritos do pais: os 3 distritos fronteiricos (Maliana, Covalima e
Oecusse) e os distritos de Baucau, Viqueque, Lospalos, Manatutu e Dili. Ele foi concebido e implementado
com carater prioritario e como medida preventiva da circulacdo de moedas e notas falsas bem como para
informar sobre a ndo rececdo, pela ABP, das notas com a “cara pequena”.

2 - Materiais de apresentacéo e treino

A ABP produziu material de informacdo em lingua Tétum subordinado ao tema “Kofiese Diak Liu
Osan Tahan” que foi usado nos trés distritos fronteiricos. A ABP realizou também acdes de treino para os
participantes nas sessdes de apresentacdo do material. Estes incluiam lideres das comunidades, gestores de
agéncias bancérias locais, responsaveis pelas Finangas nos distritos, agentes da PNTL e da Alfandega.

3 — Posters e brochuras distribuidas

Integrado nos seus planos de informacdo publica, a ABP distribuiu posters e brochuras sobre as
caracteristicas das notas e moedas e visitou lojas e supermercados para deixar informacéo sobre as notas de
délar com as “caras pequenas” que ja ndo sao aceites e sobre o novo desenho das notas de 100, 20, 10 e 5
USD. O novo desenho das notas de 100 USD foi também divulgado através dos jornais locais.

Foram igualmente distribuidas brochuras e posters reproduzindo as notas (com “cara grande”)
atualmente aceites em Timor-Leste para o pagamento das transagdes. Simultaneamente foi feita uma
campanha para dinamizar o uso das moedas de 1 centavo nas transacfes do dia-a-dia, nomeadamente no
distrito de Dili.

Foi também disponibilizada na pagina da ABP na web informacdo, em 3 linguas, sobre “conhega a
sua moeda”. Nessa pagina foi também divulgada informacdo em tétum e inglés sobre notas danificadas
(incluindo parcialmente mutiladas) e como lidar com elas.

Transacdes de Moeda
O quadro seguinte mostra o valor das transacdes de moeda efetuadas pela ABP durante o ano
financeiro de 2010/11

Unidade: USD

Trimestres Importacdo  Exportacdo  Re-circulagéo \VELET 0 ES Moedas/notasem  Moedas emitidas

boas em cofre  mas condigdes em de “centavos”
cofre

1° Trimestre 38.400.000 = 88.113.030,00  45.556.142,00 226.000 195.000
2° Trimestre 42.368.000 = 109.880.984,50  67.427.772,50 2.015.000 108.000
3° Trimestre = = 53.233.693,00  70.958.633,00 5.254.000 267.000
4° Trimestre 17.760.000 6.800.000  93.966.810,00  44.058.280,00 18.147.000 91.480
TOTAL 98.528.000 6.800.000 345.194.517,50 228.000.827,50 25.642.000 661.480

O gréafico abaixo da os detalhes das transacdes efetuadas por cada denominacao (quantidade de notas,
e ndo o valor das mesmas; i.e., por exemplo, no periodo foram colocadas em circulagdo quase 120 milhdes
de novas notas de 20 USD e 80 milhGes de notas de 10 USD):
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O grafico abaixo mostra 0s depositos e levantamentos de moeda durante o periodo 2010-11:

Operagées com moeda: levantamentos e depdsitos no
conjunto do sistema bancario (milh6es USD)

= Depositos M Levantamentos
Milhdes

120
100
80
60
40
20

Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre

C — Unidade de moeda falsificada

Tal como reportado anteriormente, esta unidade fez apresentagdes sobre a questdo da moeda/notas
falsificada(s) para treino de lideres comunitérios, gerentes de balcdes de bancos nos distritos, funcionarios
distritais de Financas, PNTL (Policia) e funciondrios das alfandegas em trés distritos do pais: Maliana, Suai
e Oecussi.

O treino foi integralmente conduzido em tétum e o seu tema foi “Kofiese Diak Liu Osan Tahan”
[Conhece bem as nossas notas]. O objectivo foi socializar a informagéo sobre o assunto (distinguir notas
boas de falsas) particularmente junto dos agentes das entidades que mais diretamente podem ser envolvidos
na detecdo e apreensdo de notas falsas, como é o caso da Policial Nacional e os funcionarios das
Alfandegas.
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Quantidade de notas, por denominagdo, apreendidas
por serem falsas (por trimestre)
50
40
M 12 Trimestre
30 i
22 Trim.
20 [ 32 Trim.
10 é 3 42 Trim,
JEL b
100 50 20 10 5 1

Servicos bancarios

O quadro seguinte sumaria os pagamentos em moeda feitos pela Divisdo de OperacGes Bancérias
durante o periodo do ano financeiro em anélise.

N° total Valor média de média do Valor médio
de items (USD) items/dia valor/dia (USD)  por item (USD)
Julho 2010 612 6.436.764,09 28 292.580,19 10.517,59
Agosto 2010 563 7.355.255,36 28 367.762,77 13.064,40
Setembro 2010 665 5.684.683,48 33 284.234,17 8.548,40
Outubro 2010 6.449.918,85 27 307.138,99 11.456,34
563
Novembro 2010 5.897.067,12 29 327.614,84 11.147,57
529
Dezembro 2010 12.022.406,02 43 632.758,21 14.842,48
810
Janeiro 2011 4.236.259,20 16 201.726,63 12.954,92
327
Fevereiro 2011 3.246.384,77 16 162.319,24 9.897,51
328
Marco 2011 4.104.087,03 66 186.549,41 2.816,81
1.457
Abril 2011 5.555.082,12 95 308.615,67 3.261,94
1.703
Maio 2011 7.278.971,66 76 346.617,70 4.575,09
1.591
Junho 2011 4.782.715,03 34 217.396,14 7.012,78
682

Servigos de pagamentos

Os servicos de pagamentos fornecidos pela ABP podem ser divididos em duas categorias:
internos/nacionais; e internacionais. Os pagamentos nacionais dividem-se, por sua vez, em duas categorias
consoante os valores envolvidos em cada um: “Pagamentos de Grande Valor” e “Valores transferidos
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“saidos” conforme correspondam a valores recebidos do estrangeiro ou pagos ao estrangeiro através dos
bancos correspondentes da ABP.

Além destes 0s movimentos internacionais de dinheiro podem ser efetuados através do sistema
SWIFT, sendo compostos de operacdes do governo, de bancos comerciais e da ABP.

O quadro abaixo mostra as estatisticas dos pagamentos durante o ano financeiro 2010-11.

Pagamentos internos Pagamentos internacionais
Valores transferidos
Transagbes internas de | internamente através da | Transferéncias para o Transferéncias do

Més grande volume Cam. Compensagio™ estrangeiro™ estrangeiro

Numero Valor Namero Valor Namero Valor Namero Valor
Julho 10 110 15.533.987,55 1210 10.520.406,06 134| 42.890.381,06 9| 4.042.120,42
Agosto 10 132 48.303.429 31 975 8.579.914,95 65| 39.516.355,42 9| 10.063.481,34
Setembro 10 211 33.967.275,51 1617 15.091.408,52 88| 30.685.404,80 8| 5.098.966,02
Qutubro 10 194 28.019.285,01 1330 13.070.878,96 135| 56.605.633,44 9| 1.182.053,75
MNovembro 10 191 58.509.960,41 1078 10.622.694,16 61| 54.553.693,67 6 61.127,50
Dezembro 10 418 61.718.009,30 2004 23.713.008,66 115] 102.128.364,41 8| 1.107.821,98
Janeiro 11 141 48.858.437,99 1584 28.943.535,07 79| 129.351.132,38 8 220.369,40
Fevereiro 11 126 14.088.096,34 513 4.880.571,28 114| 34.563.386,79 3| 2.036.043,69
Margo 11 205 32.260.379,31 853 4.582 664,75 129| 48.915.634,07 6| 5.043.031,60
Abril 11 168 22.845.542 46 984 7.565.114,89 110| 178.252.737,55 9| 4.053.433,50
Maio 11 262 33.882.754 41 928 6.560.066,22 76| 38.720.390,35 9| 5.572.896,48
Junho 11 200 40.366.572,98 1406 10.882.778,28 89| 126.895.292 04 11| 8.175.354,76
Total 2448| 438.353.730,58| 14482| 145.013.041,80 1195| 892.078.405,97 95| 46.656.700,44

O numero e o valor dos pagamentos por conta do Governo através do sistema de operacdes internas
de grande valor representaram, respetivamente, 91,7% e 89,9% dos respetivos totais. Os pagamentos
interbancéarios representaram 4,1% e 9,9%, respetivamente, e a diferenca corresponde aos valores da
responsabilidade da ABP.

Quanto aos valores transferidos com recurso a Camara de Compensacdo de Dili, 98,7% e 99,7%,
respetivamente, foram executados pela ABP em nome do Governo. Os restantes foram da responsabilidade
da prépria ABP.

Os pagamentos por conta do Governo representaram 87,9% do numero e 39,1% do valor total dos
pagamentos ao exterior enquanto 7,4% do nimero e 60,7% do valor foram por conta dos bancos
comerciais. As quantidades e valores restantes foram da responsabilidade da ABP.

Quanto aos valores das entradas de dinheiro, 68% das operacdes e 2,4% do seu valor total estiveram
relacionados com a atividade do Governo enquanto 24% dos itens e 97,2% do seu valor foram da
responsabilidade dos bancos comerciais e o restante da ABP.

Da consulta do quadro acima resulta evidente que, como seria de esperar por se tratar do periodo de
fecho das contas publicas relativas ao ano fiscal de 2010, os meses de Dezembro de 2010 e de Janeiro de
2011 foram os de maior movimentacao de valores, com cerca de 1/3 do total do periodo.

3.2.3 - Fundo Petrolifero

Desde a formacdo do Fundo Petrolifero em 2005 que a ABP, como gestora operacional do Fundo,
atua continuamente para desenvolver sistemas confiaveis de gestdo e um quadro robusto de controlos e
procedimentos cobrindo as muitas responsabilidades associadas a gestdo de um fundo de investimento
financeiro com muitos milh8es de ddlares no seu ativo. A dimensdo cada vez maior do Fundo Petrolifero e

aintencdo do Governo de alargar o tipo (e a proporcéo entre os tipos) de investimentos suscetiveis de serem
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realizados traz novos desafios a ABP. A gestdo de ativos financeiros é uma tarefa complexa. Desenhar e
aplicar controlos apertados a cada passo é importante e leva tempo. Por isso a ABP comegou a
implementar, durante o ano em analise, o programa “Exceléncia na Gestao”.

O Programa baseia-se numa exaustiva revisdo dos procedimentos internos de gestdo dos
investimentos tal como efetuada pela ABP que foram “ligados” aos padrdes e guias para a acdo
estabelecidos pela Federagdo Internacional de Contabilistas [International Federation of Accountants], o
Centro para a Exceléncia Fiduciaria [Centre for Fiduciary Excellence], a US Securities Industry and
Financial Markets Association, a Unido Europeia e as associa¢des de contabilistas da Austrélia e do Reino
Unido.

Porque os ativos do Fundo Petrolifero sdo as principais reservas financeiras de Timor-Leste, a ABP
esta particularmente consciente do seu papel enquanto banco central do pais na gestdo daquelas reservas de
acordo com padrdes internacionais de elevada qualidade de gestdo. A confianca dada por Lei a ABP cria
uma relacdo especial entre a institui¢do e os seus restantes parceiros no Fundo Petrolifero, nomeadamente o
Governo, em geral, e o Ministério das Financas, em particular, os atuais e futuros cidaddos de Timor-Leste
e 0S seus representantes eleitos no Parlamento Nacional. Assim sendo, o Programa reflete o compromisso
da ABP em criar e implementar elevados niveis de gestdo de investimentos e de responsabilidade e
transparéncia perante 0s seus parceiros.

Em Setembro de 2010, na sequéncia da aprovacdo pela Ministra das Financas, a ABP designou a
firma Schroder Investment Management Limited (Schroders) como o primeiro gestor externo de titulos de
rendimento varidvel (acbes) com o mandato de as suas fungdes serem implementadas no inicio de Outubro
de 2010.

Com esta nomeacdo o Fundo ficou com dois gestores externos: o Banco de Pagamentos
Internacionais gere 20% do capital total do Fundo tomando como referéncia uma benchmark de titulos de
rendimento fixo (ex: obrigacbes do Tesouro americano); e a Schroders gere 4% do Fundo aplicado em
titulos de rendimento variavel (ex: acbes de grandes empresas internacionais) tendo como benchmark uma
selecdo de titulos de 23 mercados de paises desenvolvidos.

Com a designacdo de dois gestores externos e a perspetiva de outros se lhes juntarem, a ABP
desenvolveu politicas e procedimentos para a monitorizacédo regular do desempenho dos gestores, cobrindo
quer aspetos financeiros que aspetos operacionais.

Durante 0 ano a ABP selecionou também um painel de trés gerentes de transicdo especialistas. Estes
gerentes administrardo realocacdo dos maiores recursos e fluxos monetarios. Membros do painel de
transicdo também podem fornecer administracdo interina no evento que um gerente existente é terminado
antes de um novo pode ser designado.

Foi também assegurada o acompanhamento e monitorizacdo de outros fornecedores externos de
servicos de modo a assegurar que 0s servicos prestados o foram de acordo com os acordos de prestacdo de
servicos estabelecidos.

Em Marco de 2011 o retorno do portfolio global do Fundo era de 3,29%, enguanto o retorno
correspondente da benchmark foi de 3,31%, O retorno desde o inicio do Fundo foi de 4,18%, enquanto o da
benchmark foi de 4,22%. A proximidade de ambos os valores ¢ uma demonstracdo da boa qualidade de
gestdo do Fundo.
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3.2.4 - Administracéo

O Departamento de Administracdo da ABP cobre um conjunto variado de atividades de apoio ao
regular funcionamento da Instituicdo, desde a gestdo de pessoal ao aprovisionamento de materiais e a
seguranca das instalagdes, por exemplo.

1 — Gestao de Pessoal

Uma das principais fungdes da Divisdo de Recursos Humanos do Departamento de Administragdo
durante o ano financeiro em andlise foi a implementacdo do Sistema de Melhoria do Desempenho do
pessoal da ABP. Esta decorre hd mais de um ano e podemos dizer, com orgulho, que tem sido um sucesso.
O Sistema ¢ seguido, de forma continuada, por todos os escales do pessoal da Autoridade, sendo todos
objeto de uma avaliacdo no final do ano financeiro. A avaliacdo feita pelos supervisores é objetiva, com
base nas tarefas efetivamente desempenhadas pelo pessoal de todos os escalGes, do mais baixo ao proprio
Diretor Geral, tarefas essas que estdo explicitamente determinadas.

Esta avaliacdo continua do desempenho é muito importante ndo s6 a nivel individual --- ajudando a
definir a carreira dos varios funcionarios --- mas também ao nivel da instituicdo em geral, possibilitando
detetar os pontos fracos do seu funcionamento e procurar solugdes que permitam melhora-lo.

A avaliacdo efetuada neste ano indica que a maioria dos empregados conseguiu desempenhar as
varias funcdes gue lhes foi confiada, assegurando um progresso normal da sua carreira e, por consequéncia,
Distribuic@o do pessoal da ABP, 2011 0 progresso da propria instituicdo como lider

0 5 10 15 20 251 do bom desempenho em Timor-Leste. Foi,
' ' ' ‘ ' portanto, uma avaliac&o positiva.

Gabinete do DG

O numero total de empregados da ABP
diminuiu ligeiramente ao longo do periodo (de
79 para 76). A diminuicdo foi motivada por
opc¢oes individuais dos funcionérios quanto a
sua carreira profissional e vida familiar e nao
por decisdo da ABP. Foi contratado um
motorista para servi¢co do Diretor-Geral.

Dep. Pagamentos

Dep. Supervisédo

Dep. Administracido

Percentagem do pessoal por tipo de
fungdes desempenhadas

A passagem da ABP a Banco Central de
Timor-Leste, com fungdes acrescidas em
relacdo a primeira, faz prever que venha a
aumentar, no futuro préximo, o nimero de
funcionarios,  particularmente  para ©
Departamento do Fundo Petrolifero, para o
Gabinete do (futuro) Governador e para 0s
Departamentos de Supervisdo Financeira e de
Pagamentos.

O Funcionarnos/Tecnicos m Pessoal de assisténcia [ Pessoal de apoio
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2 — Formacéo de pessoal

Como vem sendo pratica corrente da ABP e esta bem documentado nos relatérios anteriores, todos os
anos a ABP dedica uma parte importante dos seus recursos materiais e humanos a aprofundar a formacéo
dos seus funcionarios, preparando-os cada vez mais para 0 melhor desempenho de mais fungdes. A
formacdo de pessoal é feita quer na prépria instituicdo quer no exterior e inclui quer a frequéncia de cursos
de curta duragdo quer a de cursos de mais longa duracdo (mestrados; cursos de pds-graduagdo) bem como
on the job training através, nomeadamente, do apoio dado pelos consultores internacionais ao servi¢o da
Autoridade.

Durante o periodo coberto por este relatorio continuaram as conversacdes e deu-se a assinatura de um
acordo de cooperagdo com entidades financeiras e Universidades que permitiram que 0S NOSsOS
funcionarios fizessem estagios profissionais e seguissem cursos de Mestrado. Um segundo grupo, de cinco
técnicos, esta presentemente a fazer um mestrado na area financeira numa Universidade da Indonésia. Dois
funcionarios ja terminaram os seus cursos de Mestrado, um em Finangas e outro em Administracdo Publica,
tendo ambos ja retomado recentemente as suas funcGes na ABP.

Durante este ano continuou o programa de coopera¢do com outros bancos centrais e institui¢des
multilaterais na area da formacdo, os quais deram apoios varios, nomeadamente financeiro, para a
continuacdo do programa de formacao da ABP e par assisténcia técnica.

Essa formacdo concentrou-se, em 2010-11, nas areas da lingua inglesa, da seguran¢a, do Fundo
Petrolifero e das tecnologias de informagéo (IT).

Inglés
Bésico 27 60 1620 Setl0-Marll
Avancado 16 60 960 Set10-Marll
Seguranca 16 6 96 10 NOV 10
Fundo Petrolifero (2 cursos) 27 31 376 29Mar11 e 13-15Junll
IT 3 38 114 Setl0-Marll

3 — Apoio técnico

Para além da formacéo acima referida, a ABP beneficiou ainda, ao longo do ano, de algumas missdes
de apoio técnico financiadas pelos nossos parceiros de desenvolvimento.

De destacar a presenga durante 12 meses de um conselheiro econdmico possibilitada pela
generosidade do Banco de Portugal. A sua missdo foi maltipla, incluindo ajuda na elaboracéo de relatérios,
participacdo nas discussdes de Leis envolvendo o Banco Central, realizacdo de pareceres técnicos,
contribuicdo para a formulagdo de modelos de determinacdo da evolucdo da taxa de inflagdo e seus
determinantes bem como a realizagdo de sessdes de formacdo dos colegas da Divisdo de Economia, a que
esteve adstrito durante a sua estadia na ABP.
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Esteve também entre nds uma técnica do FMI especialista em Balanca de Pagamentos que durante
duas semanas colaborou na elaboracdo da Balanca de Pagamentos de Timor-Leste a0 mesmo tempo que
procedeu a formagédo dos técnicos do banco envolvidos nessa tarefa.

4 — QOutras agdes

Além das a¢des anteriores, pessoal da ABP participou em outras atividades, incluindo um seminario
sobre a legislacdo contra a lavagem de dinheiro e o financiamento do terrorismo internacional.

Esteve entre n6s uma missdo do Banco de Portugal que veio inteirar-se das nossas necessidades em
diversas areas que possam vir a ser integradas nos futuros acordos de cooperacdo entre a ABP-BCTL e
aquele banco central da Republica Portuguesa.
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Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste
Banking and Payments Authority of 'Timor-Leste

Avenida Bispo Medeiros, CxPostal 59, Dili, Timor-Leste

INFORMACOES FINANCEIRAS SOBRE O EXERCICIO
TERMINADO EM 30 DE JUNHO DE 2011

21 de Outubro de 2011
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AUTORIDADE BANCARIA E DE PAGAMENTOS DE TIMOR-LESTE

DECLARACAO DE CONFORMIDADE

As InformacGes Financeiras das paginas 58 (cinquenta e oito) a 61 (sessenta e um) e as Notas
com elas relacionadas, fazendo parte delas, e que constam das paginas 62 (sessenta e dois) a 88
(oitenta e oito) foram preparadas pela Administracdo da ABP e aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste.

Declaro que estas InformacBes Financeiras estdo de acordo com os requisitos do Regulamento
2001/30 e que representam, de uma forma fiel, a verdadeira situagdo financeira e o desempenho da

Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste a data de 30 de Junho de 2010.
Dili, 21 de Outubro de 2011
] ML o

Abrado de Vasconselos
Director-Geral
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BALANCO

da Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste

referido a
30 DE JUNHO DE 2011

2011 2010

Notas Mil USD Mil USD
ACTIVO
Dinheiro e Depdsitos nos Bancos 5 50,164 34,686
Titulos negociaveis 6 163,441 145,881
Investimentos 8,15 25,492 23,773
Propriedade, edificios e equipamentos 9 917 897
Outros ativos 10 6,216 8,447
Total dos ativos 246,230 213,684
PASSIVO
Depdsitos do Governo 11 167,324 139,964
Outros depositos 12,15 48,581 40,684
Provisdo para transferéncia de excedente para o 13 287 71
Governo
Outros Passivos 14 6,258 9,920
Moeda emitida 3,780 3,045
Total do passivo 226,230 193,684
Capital 16 20,000 20,000
Total do Passivo e do Capital 246,230 213,684

As notas das paginas 79 a 95 fazem parte integrante desta declaragéo
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AUTORIDADE BANCARIA E DE PAGAMENTOS DE TIMOR-LESTE

CONTA DE EXPLORA(;AO
Para o ano terminado em 30 de Junho de 2011

2010 2010
Notas Mil USD Mil USD
RENDIMENTO DE OPERACOES
Rendimento de investimentos
Juros recebidos 18 451 309
Ganhos (perdas) registadas 80 65
Despesas com as responsabilidades
financeiras
Despesas com juros 18 -137 -97
Rendimento liquido do investimento 394 277
Taxas e comissdes 19 635 612
Taxa de gestdo do Fundo Petrolifero 20 4.418 3.586
Outros Rendimentos 183 43
Rendimentos totais 5.629 4518
Custos
Despesas com Pessoal 21 977 872
Despesas com a circulagdo monetaria 411 510
Despesas Administrativas 22 3.790 2.956
Depreciagdo do Imobilizado 9 173 151
CUSTOS TOTAIS 5.351 4.489
RESULTADO LIQUIDO 279 29

As notas das paginas 68 a 83 fazem parte integrante desta declaragéo
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AUTORIDADE BANCARIA E DE PAGAMENTOS DE
TIMOR-LESTE

DEMONSTRAGCAO DAS ALTERACOES DE CAPITAL DURANTE O
ANO FISCAL TERMINADO EM 30 DE JUNHO DE 2011

2011 2010
CAPITAL SOCIAL Mil USD
Capital inicial 20.000 20.000
Subscrigdo, em dinheiro, pelo Governo 0 0
20.000 20.000
CONTA DE RESERVA GERAL
Saldo inicial 69 0
Transferéncia para a Conta de Capital 0 0
Transferéncia para/de Ganhos retidos 28 69
Transferéncia para 0 Governo =71 0
Saldo final 26 69
Reserva segundo os valores estimados de
mercado (“fair value™)
Saldo inicial -27 18
Alteracao liquida do valor 7 -45
Saldo final -20 -27
Apropriacdo do Rendimento Liquido
Rendimento liquido do periodo 279 29
Transferéncia para/da Reserva Geral 0 0
Provisdo para a transferéncia do saldo para o -287 -71
Governo
-8 -42
TOTAL DO CAPITAL 16 20.000 20.000

As notas das paginas 68 a 93 fazem parte integrante desta declaracdo
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AUTORIDADE BANCARIA E DE PAGAMENTOS DE TIMOR-LESTE

QUADRO DE CASHFLOW
Para o ano terminado em 30 de Junho de 2011

2010 2010
Mil USD Mil USD
ACTIVIDADE OPERACIONAIS
Lucro operacional 279 29
Depreciagdo 173 151
Rendimento liquido de juros -394 =277
TOTAL 58 -97
Alteracéo nos recebiveis, prepagamentos e stock 2.231 -3.796
Alteracdo nos Depdsitos do Governo 27.360 -19.257
AlteracBes nos outros Depdsitos 7.897 8.220
Alteracdo nos Outros Passivos -3.663 2.117
33.826 -12.715
Juros recebidos 531 374
Juros pagos -137 -97
Resultado liquido das atividades operacionais 394 277
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Alteragdes nos Investimentos -1.718 -11.046
Titulos do Governo dos Estados Unidos -17.560 26.973
Aquisicéo de ativos fixos e equipamento -193 -184
Cash Flow das actividades de investimento -19.471 15.743
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Moeda emitida 735 481
Transferéncia de excedente para o Governo de Timor-Leste -63 -45
Cash Flow das actividades de financiamento 672 436
AUMENTOS EM “‘CAIXA’ E SEUS EQUIVALENTES 15.478 3.644
‘Caixa’ e seus equivalentes no inicio do ano 34.686 31.042
‘CAIXA’ E SEUS EQUIVALENTES NO FINAL DO ANO 50.164 34.686

As notas das paginas 68 a 83 fazem parte integrante desta declaragédo
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DECLARACAO SOBRE POLITICAS CONTABILISTICAS

1. Entidade relatora e base estatutaria

Estas sdo as declaragdes financeiras da Autoridade Bancéaria e de Pagamentos (ABP) de
Timor-Leste, uma entidade publica autonoma e distinta legalmente estabelecida pelo Regulamento
2001/30 da UNTAET-United Nations Transitional Administration of East Timor.

O endereco oficial da sede da ABP é Avenida Bispo Medeiros, Dili, Timor-Leste.

As declaragdes financeiras da Autoridade Bancéria e de Pagamentos sdo relativos ao ano
financeiro terminado em 30 de Junho de 2009 e, de acordo com o estabelecido no Art® 53° do
Regulamento da ABP, as contas e registos sdo elaborados de acordo com os padrdes contabilisticos
internacionais.

O principal objectivo da Autoridade é alcancar e manter a estabilidade dos pregos internos. Os
outros objectivos sdo os de assegurar a liquidez e solvéncia de um sistema bancéario e financeiro
estavel e baseado no mercado, executar a politica cambial de Timor-Leste e promover um sistema de
pagamentos seguro, sélido e eficiente.

Sob os termos da Lei nimero 5/2011 sobre Banco Central de Timor-Leste que entra em vigor no
dia 13 de setembro de 2011, o Banco Central de Timor-Leste sucederd a Autoridade Bancéria e de
Pagamentos de Timor-Leste como o banco central em Timor-Leste. Considerando que a nova Lei nao
afeta a continuidade das operacfes de banco central e as relacbes da entidade com contrapartes
existentes, as demonstrac6es financeiras estiveram preparadas em um andamento interesse base.

2. Base de preparacéo
(a) Declaracédo de conformidade

Estas declaragdes financeiras foram preparadas de acordo com os IFRS-International
Financial Reporting Standards tal como emitidos pelo International Accounting Standard Board
(IASB).

A sua publicacéo foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em 21 de Outubro de 2011.

(b) Adopcéo dos International Financial Reporting Standards

As presentes contas da ABP obedecem aos International Financial Reporting Standards em
vigor em 30 de Junho de 2011. Nenhum padréo foi adotado antes da data efetiva.”

c) Unidade de conta

As declaragdes financeiras foram preparadas com base nos custos historicos excepto quanto
aos ativos considerados disponiveis para venda e que foram avaliados segundo uma estimativa realista
do seu valor de mercado para esse efeito.

(d) Moeda funcional e de apresentacéo

Estas declaragdes financeiras sdo apresentadas em ddlares dos Estados Unidos (USD), a
moeda oficial de Timor-Leste e moeda funcional e de apresentacdo de contas da Autoridade. A
informacdo apresentada em USD arredondados para o milhar mais préoximo salvo indica¢do noutro
sentido. Esta pratica pode resultar em ligeiras diferencas entre as contas tal como apresentadas no
relatorio sobre os rendimentos, o balanco e as notas detalhadas de apoio as contas.
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(e) Uso de estimativas e de julgamentos

A preparacdo de declaragdes financeiras exige a gestdo efectuar julgamentos e tomar decisdes
sobre situacOes, fazer estimativas e adoptar pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e dos valores reportados quanto aos ativos, os passivos/responsabilidade, o rendimento
e as despesas/custos.

As estimativas e pressupostos estdo sujeitos a um processo de escrutinio e de revisdo
permanente.

As revisdes das estimativas contabilisticas sdo repercutidas na contabilidade no periodo em que
elas sdo revistas e em todos os periodos futuros igualmente afectados. Em particular, disponibiliza-se
na nota 3 informacdo acerca das principais areas de incerteza das estimativas e julgamentos/decisdes
criticas sobre a aplicacdo das politicas contabilisticas e que se reflectem sobre os montantes constantes
das declaragdes financeiras.

(f) Montantes comparativos

De modo a assegurar consisténcia com o ano aqui relatado, apresentam-se nimeros relativos a
outros periodos sempre que julgado apropriado. Foram introduzidas algumas alteracfes na forma
anterior de apresentacdo das declaracdes financeiras.

3. Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas apresentadas abaixo foram aplicadas de uma forma consistente a
todos os periodos apresentados nestas declaracdes financeiras.

a) Taxas de cambio

TransacgOes envolvendo moeda externa (ndo — USD) foram convertidas em USD as
taxas de cambio prevalecentes nas datas de transacdo. Ativos e passivos monetarios nestas
moedas foram contabilizados utilizando as taxas de cambio spot praticadas na data de
referéncia do balango, o dia 30 de Junho de 2011.

Os ganhos ou perdas em items monetarios sdo a diferenga entre o custo de
amortizacdo na moeda funcional no inicio do periodo --- ajustado com o juro efectivo e os
pagamentos durante o periodo --- e 0 custo de amortizagdo em moeda estrangeira a taxa de
cambio no fim do periodo.

Ativos e passivos ndo-monetarios denominados em moeda estrangeira que sdo
medidas ao pre¢o estimado de mercado sdo convertidos na moeda funcional a taxa de cambio
spot da data em que o referido valor estimado foi calculado.

As taxas de cdmbio relevantes utilizadas para efeitos de determinagéo dos valores dos
principais ativos e passivos destas declara¢fes financeiras foram as seguintes:

2011 2010

Délares australianos (AUD) 0,9310 1,1762

Direitos de Saque Especiais (DSE) 0,6284 0,6761

Euro (EUR) 0,6985 0,8208
b) Juros

O rendimento e as despesas em juros sdo apresentados na declaragdo sobre
rendimentos utilizando o método do juro efectivo. A taxa de juro efectiva é a taxa que
desconta exactamente 0s pagamentos e receitas futuros em dinheiro ao longo da vida esperada
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d)

dos ativos ou passivos financeiros (ou, quando apropriado, um periodo mais curto) para o
valor de balanco dos ativos ou passivos. Ao calcular a taxa de juro efectiva a Autoridade
estima os fluxos futuros de dinheiro tomando em consideragéo todos os termos contratuais do
instrumento financeiro em causa mas néo as perdas futuras de créditos.

O célculo da taxa de juro efectiva inclui todos as taxas e pontos pagos ou custos de
transacgdo e todos os descontos ou prémios que sdo parte integral da taxa de juro. Os custos
de transaccdo sdo custos incrementais que sdo directamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao
de um ativo ou passivo financeiro.

O rendimento e as despesas de juros apresentadas na conta de ganhos e perdas incluem:
e Juros de ativos e passivos financeiros ao custo de amortizagdo e numa base de taxa de
juro efectiva

e Juros de titulos de investimento comercializaveis numa base de taxa de juro efectiva

Taxas

O rendimento proveniente de taxas, incluindo taxas de servigo de contas bancérias,
distribuicdo de dinheiro e de gestdo de investimentos sdo contabilizadas quando os
respectivos servicos sdo prestados. O rendimento de taxas pagas pelo governo é reconhecido
apos a aprovacdo pelo Parlamento Nacional e amortizado durante o periodo durante o qual os
servicos sdo prestados.

As taxas e comissdes pagas dizem respeito principalmente a taxas de transaccdes e
prestacdo de servicos que sdo gastas a medida que os correspondentes servigos sao recebidos.

Lucro operacional

O lucro operacional compreende 0s ganhos menos as perdas relacionadas com as
transacgdes de ativos e passivos e inclui todas as alteracdes, verificadas ou ndo, do valor
estimado (com a excepcdo das alteragdes estimadas dos valores relativos a ativos
comercializaveis).

e) Impostos

A ABP esta isenta de imposto sobre o seu rendimento de acordo com o disposto no
Art° 61° do Regulamento n° 2001/30
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f) Ativos e passivos financeiros

reconhecimento

A Autoridade reconhece e contabiliza empréstimos, adiantamentos e depdsitos na
data em que sdo constituidos. Os outros ativos financeiros (incluindo os que sdo
considerados negociaveis) sao inicialmente contabilizados na data de liquidacdo e em
que o pagamento é feito e o titulo recebido de acordo com as condigdes
contratualmente estabelecidas.

Um ativo ou responsabilidade financeira é inicialmente medido ao seu valor de
mercado mais, para o0s items ndo posteriormente medidos ao pre¢o de mercado por
ganhos ou perdas, os custos de transac¢do que sdo directamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao.

A Autoridade efectua transacg¢fes quando adquire ativos mas ndo assume todos 0s
riscos e recompensas dos ativos ou parte deles. Tais ativos, incluindo os adquiridos
em ligagdo com a gestdo do Fundo Petrolifero pela Autoridade, ndo sdo
contabilizados no balanco.

(i) Classificacao

Ver o n° 3 g) e h) de “politicas contabilisticas” acima

(iii) Eliminacao dos registos contabilisticos

A Autoridade elimina dos seus registos um ativo financeiro quando os direitos contratuais
ao fluxo de dinheiro expira ou na data em que é transferido o direito legal a receber o
dinheiro relativo ao ativo financeiro.

O mesmo acontece quanto as responsabilidades financeiras, que sdo canceladas quando as
obrigacOes contratuais delas resultantes desaparecem ou sdo canceladas.

(iv) Offsetting

O valor dos ativos e passivos financeiros serdo somente alvo de compensagao e o respectivo
valor liquido expresso no balanco quando e somente quando a Autoridade tiver a prerrogativa
legalmente estabelecida de proceder a essa compensagao e tenciona ou proceder ao settlement
pelo seu valor liquido, ou proceder simultaneamente a realizagéo do ativo e ao settlement do
passivo.

(v) Medigdo da amortizacdo dos custos

O custo amortizado de um ativo financeiro é o montante ao qual o ativo financeiro é
avaliado no momento do seu reconhecimento inicial menos os pagamentos do principal
(capital), mais ou menos a amortizacdo acumulada usando o método do juro efectivo ou
qualquer outra diferenca entre 0 montante inicial contabilizado e 0 montante na maturidade
menos qualquer reducdo por prejuizo.

(iv) Medigdo do valor justo de mercado

A determinacéo do valor justo de mercado para os ativos financeiros € baseado nas cotagdes
para 0S respectivos instrumentos financeiros em mercados ativos. Um mercado é
considerado como ativo se as cotacGes nele verificadas estdo regularmente acessiveis e
representam um panorama sistematicamente actualizado das transaccdes nele efectuadas.

A manifestacdo mais evidente do pre¢o justo de mercado de um instrumento financeiro no
momento do seu registo contabilistico inicial é o preco da sua transaccéo, i.e., 0 valor pago
ou recebido, a ndo ser que o valor justo de mercado do referido instrumento resulte da
comparacdo com outras transaccBes de mercado do mesmo instrumento (i.e., sem
modificacdo ou alteragdes das suas caracteristicas) ou baseado numa técnica de avalia¢do do
valor que inclua, como variaveis, apenas informacdes de mercados analisaveis.
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(v) Identificagdo e medic&o de prejuizos

9)

h)

Em cada data do balanco a Autoridade avalia se ha ou ndo evidéncia objectiva se os ativos
financeiros ndo avaliados ao valor de mercado apresentam prejuizo. Um ativo financeiro
apresenta prejuizo quando evidéncia objectiva demonstra que ocorreu uma perda apés o
reconhecimento inicial do ativo nos registos da Autoridade e que esse prejuizo tem um
impacto nos futuros cash flows do ativo e pode ser estimado com confianca.

A Autoridade toma em consideragdo evidéncias de prejuizo de titulos de investimento quer
a nivel individual de cada ativo especifico quer a nivel colectivo. Todos os ativos a deter até
a maturidade individualmente significativos sdo avaliados para determinacdo de eventuais
prejuizos. Todos os ativos deste tipo que ndo sdo considerados como registando prejuizo sao
depois avaliados em conjunto para determinar eventuais prejuizos que possam ter ocorrido
mas que ndo tenham sido identificados. Os ativos que ndo sdo individualmente
significativos sdo entdo avaliados colectivamente para saber se houve prejuizo associando
ativos financeiros com caracteristicas de risco semelhantes.

Perdas por prejuizos em titulos de investimento comercializaveis sdo reconhecidos
contabilisticamente medindo a diferenca entre o valor do ativo e o valor presente
actualizado dos futuros cash flows a taxa de juro efectiva. As perdas sdo reconhecidas nos
ganhos e perdas e reflectidas numa conta contra prejuizos. Os juros sobre ativos com
prejuizo continuam a ser contabilizados até ao desaparecimento do prejuizo. Quando um
acontecimento subsequente fizer com que o montante do prejuizo num titulo negociavel
diminua, a perda é revertida através de ganhos e perdas.

As perdas em titulos de investimento comercializaveis sdo reconhecidas contabilisticamente
transferindo o valor acumulado da perda que foi contabilizada directamente de capital para
ganhos ou perdas. O valor acumulado de perda que é retirado do capital e contabilizado em
ganhos e perdas é a diferenca entre o preco de aquisicdo (liquido de qualquer amortiz¢éo de
capital e amortizacéo) e o valor presente de mercado menos qualquer prejuizo previamente
ja registado em ganhos e perdas. Alteracdes nas provisdes atribuiveis ao valor do tempo sao
reflectidas nas contas como uma componente do rendimento em juros.

Dinheiro [cash] e equivalentes

O conceito de dinheiro e equivalentes inclui notas e moedas, saldos disponiveis sem
restrigBes junto de outros bancos que estejam sujeitos a riscos insignificantes de alteracéo de
valor e que sdo usados pela Autoridade na gestdo das suas responsabilidades de curto prazo,
incluindo a manutencédo da oferta de dinheiro dos Estados Unidos de modo a assegurar uma
oferta adequada de notas de banco e de moedas para a realizacdo de transac¢Ges em Timor-
Leste.

O dinheiro e os seus equivalentes sdo contabilizados no balango ao seu custo amortizado.

Titulos de investimento

Os titulos de investimento séo inicialmente contabilizados ao seu valor de mercado mais 0s
custos de transaccdo e subsequentemente de acordo com a sua classificacdo em “a reter até a
maturidade”, valor de mercado com ganhos ou perdas ou titulo negociavel [available-for-
sale].

1) ““A manter até a maturidade”
Este tipo de investimentos sdo “nao-derivados” com pagamentos fixos ou determinaveis
e data fixa de maturidade que a Autoridade tem a intencéo e a capacidade de manter até
a maturidade e que ndo sao classificados por esta nem como “valor de mercado com
ganhos ou perdas” ou como titulos negociaveis.
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Estes investimentos s@o contabilizados ao seu custo de amortizagdo usando o0 método do
juro efectivo.

2) Valor de mercado com lucros ou perdas
Investimentos deste tipo sdo avaliados ao valor estimado de mercado através de ganhos
e perdas quando:

e Os ativos sdo geridos, avaliados e reportados internamente numa base de
prec¢o estimado com os dados do mercado; ou

e A classificacdo elimina ou reduz significativamente um desencontro
contabilistico que resultaria de fosse adoptado outro procedimento; ou

e Os ativos conttm wuma componente de “derivado” que modifica
significativamente os cash flows que de outra forma resultariam de acordo
com o contrato.

AlteracOes do valor de mercado desta classe de investimentos sdo levadas a “ganhos e
perdas”.

3) negociaveis
Investimentos deste tipo sdo instrumentos ndo-derivados que sdo classificados como
disponiveis para venda ou que ndo sao incluidos noutras categorias de ativos financeiros

Sdo contabilizados ao seu valor estimado de mercado.

O seu rendimento de juros é levado a ganhos e perdas utilizando o método do juro
efectivo. Os ganhos ou perdas em cambios nestes instrumentos sdo levados a ganhos e
perdas.

Outras alteracbes do valor estimado de acordo com o mercado sdo directamente
contabilizadas no capital até que o investimento seja vendido e o saldo no capital seja
reconhecido em ganhos e perdas.

(i) Transacgdes do mercado overnight

A Autoridade estabelece acordos no mercado overnight no quadro das suas
actividades de gestdo das suas disponibilidades de caixa. Estas transac¢des sdo registadas no
balanco como dinheiro e seus equivalentes e o seu rendimento é contabilizado em lucros e
perdas na data da transaccéo.

() Outros ativos e responsabilidades
O dinheiro em moeda local ou estrangeira, depdsitos e as contas a receber e a pagar sdo
valoradas na data em que se efectua a transaccdo, adicionados os eventuais juros.

As contas a receber sdo registadas na data em que se espera realizar o valor correspondente
apos devida provisdo para dividas de cobranca duvidosa.

Os stocks de moeda ndo entrada em circulacdo sdo registados como existéncias ao custo da
sua aquisicdo e registadas como despesa aquando da sua entrada em circulacdo. S&o
registados ao valor mais baixo do custo ou do valor liquido realizavel. O custo € calculado
numa base de média ponderada.
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(k) Propriedade, instalagdes e equipamento

i) Reconhecimento e medicéo

Items de propriedade, instalacfes e equipamento sdo medidos ao seu custo menos as
amortizagdes acumuladas e os eventuais prejuizos.

O custo inclui despesas que sejam razoavelmente atribuiveis a aquisicdo do ativo.
Software adquirido para funcionamento em determinados equipamentos e que sdo essenciais a
sua utilizagdo é considerado como sendo parte daquele equipamento.

Quando partes de um elemento da propriedade, instalagdes ou equipamento tém diferentes
vidas Uteis sdo contabilizados como elementos separados (caso das maiores componentes) da
propriedade, instalacBes e equipamento.

O terreno e o0 edificio da sede da Autoridade € registado na contabilidade ao custo de
aquisicdo em 2000 (zero) e assim continuara a ser até que seja possivel no futuro determinar
um preco justo a partir do funcionamento em Timor-Leste do mercado de terras e de
propriedades em bases solidas e quando avaliacGes objectivas possam ser definidas a partir
das transaccdes nele realizadas.

i) custos subsequentes

O custo de substituicdo de uma parte da propriedade, instalacbes ou equipamento €
reconhecido nas contas pelo montante sobrante do valor do item se se entender que é
provavel que os beneficios econdmicos nele incorporados beneficiardo a Autoridade e que
0s seus custos podem ser medidos de uma forma fiavel. Os custos de manutencdo da
propriedade, das instalagdes e do equipamento sdo levados a conta de ganhos e perdas a
medida que ocorrem.

iii) Amortizacdo
As depreciacdes sdo contabilizadas na conta de ganhos e perdas numa base de taxa de
depreciacdo constante ao longo do tempo durante a vida Util dos items de propriedade,

instalagdes e equipamento. A terra ndo é amortizada.

A Autoridade divide os seus ativos em grandes grupos de items e amortiza-o0s de acordo
com as suas vidas Uteis indicativas referidas no quadro abaixo:

2011 2010
Edificios e benfeitorias 20 anos 20 anos
Instalagdes 5 anos 5 anos
Equipamento de escritorio 8 anos 8 anos
Computadores e equipamento electrénico 4 anos 4 anos
Veiculos 5 anos 5 anos
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1)

Os métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo todos referidos a data
do fecho do balanco.

iv) Prejuizos

Os valores a transitar dos ativos fixos da Autoridade sdo revistos na data do balanco para
determinar se ha alguma indicacdo de prejuizo. Se tal indicacdo existir utiliza-se na
contabilidade o valor estimado recuperdvel. Regista-se um prejuizo quando o valor a
transitar de um ativo exceder o valor recuperavel. As perdas por prejuizos sdo
contabilizadas em ganhos e perdas.

Moeda em circulacéo

A moeda emitida pela Autoridade sob a forma de moedas de centavos (que sdo

legalmente sub-unidades do dolar dos Estados Unidos utilizadas apenas em Timor-Leste)
representa uma responsabilidade para a Autoridade a favor dos seus detentores. A
responsabilidade pelo valor da moeda em circulagéo é registada ao valor facial no balango da
Autoridade.

A Autoridade também emite moedas de coleccdo. Embora seja pouco provavel que

montantes significativos desta moeda sejam devolvidas para sua substituicdo por moeda
corrente a Autoridade contabiliza o valor facial das moedas de coleccéo vendidas como se de
moeda em circulacéo se tratasse.

(m) Beneficios dos empregados

i.  Beneficios de curto prazo do pessoal

Os beneficios de curto prazo dos empregados da ABP incluem o montante total dos
rendimentos auferidos pelo pessoal da instituicdo, nomeadamente salarios e
suplementos varios. Os acréscimos (accruals) de custos de pessoal sdo registados no
balan¢o como contas a pagar.

As obrigacdes com os beneficios a curto prazo dos empregados sdo medidas numa
base ndo-actualizada e sdo pagos a medida que o0s servigos correspondentes sdo
prestados pelos empregados a Autoridade.

ii.  Beneficios de longo prazo dos empregados

Os empregados da Autoridade tém o direito a receber um montante em dinheiro
pagavel apos a conclusdo de um determinado ndmero de anos de servigo com inicio
no décimo quinto ano de servigo. Com esta finalidade é mensalmente posta de parte,
pela Autoridade, uma percentagem de 5% do salario base que é contabilizada na conta
de ganhos e perdas como uma despesa de pessoal com a contrapartida
responsabilidade sendo reconhecida no balanco e registada como “outros passivos”.
Na hip6tese de um empregado abandonar a instituicdo antes de decorrido o prazo para
ter direito ao beneficio em causa o montante previamente acumulado para tal
empregado é creditado as despesas de pessoal na data em que a obrigacdo da
Autoridade para com o empregado cessa.

N&o ha um esquema de pensoes para os funcionarios da Autoridade.
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Notas ao Relatorio Financeiro

1. Natureza e extensao das actividades

O papel da Autoridade Bancaria e de Pagamentos é funcionar como o banco central de Timor-

Leste, 0 que determina a natureza e extensdo das suas actividades em relagcdo a instrumentos
financeiros. O papel da Autoridade ¢é definido no Regulamento 2001/30 sobre a Autoridade Bancaria e
de Pagamentos e outras leis e inclui as seguintes funces:

recomendar ao governo grandes linhas de politica em areas da responsabilidade da
Autoridade;

emitir moedas chamadas centavos que tém, em conjunto com o délar dos Estados Unidos da
América, 0 estatuto de moeda corrente no pais;

formular e implementar medidas, e supervisionar e regular, os sistemas de liquidagdo e de
pagamentos de transagcGes em moeda corrente doméstica e estrangeira em Timor-Leste;
possuir, operar ou participar em um ou mais sistemas de pagamento;

agir como banqueiro do governo e agéncias dele dependentes;

agir como agente fiscal do governo e agéncias dele dependentes;

deter e administrar todos os recursos financeiros publicos, inclusive as reservas oficiais de
moedas estrangeiras;

assegurar a administracdo operacional do Fundo Petrolifero de Timor-Leste;

deter os depositos em moeda corrente estrangeira dos Bancos comerciais;

assegurar uma provisao adequada de notas e moedas necessarias a realizacdo das transacoes
em dinheiro no pais;

manter uma caixa forte que mantenha em seguranca os stocks de moeda e outros valores a sua
guarda;

licenciar, supervisionar e regular a actividade de bancos comerciais;

autorizar, supervisionar e regular a actividade de cambio de moedas;

autorizar, supervisionar e regular companhias de seguros e intermediarios; e

levar a cabo, com regularidade, a analise econémica e monetaria da economia de Timor-Leste,
tornar publicos os resultados das mesmas e submeter propostas e medidas ao governo com
base em tais analises.

2. Gestdo do Risco Financeiro

(a) Introducéo e sintese

A Autoridade Bancéria e de Pagamentos tem exposicao aos seguintes riscos devido ao seu uso de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito
Risco de liquidez
Riscos de mercado
Riscos operacionais
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Esta nota apresenta informagdo sobre a exposicdo da Autoridade para cada um dos riscos acima,
0s objectivos da Autoridade, suas politicas e procedimentos para medir e gerir 0 risco e a
administracdo do capital pela Autoridade.

(b) Quadro geral da gestéo do risco

O Conselho de Administracdo tem responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisao do
quadro geral de gestdo do risco pela Autoridade.

O Conselho de Administracdo é guiado pela Lei que estabelece a Autoridade (Regulamento
2001/30), a qual estabelece directivas genéricas para a gestdo do risco, inclusive as seguintes:

e O Art° 48 exige que os objectivos primarios na seleccdo de ativos em moeda estrangeira
deverdo ser a seguranca do capital e o nivel de liquidez desses ativos. Sujeito a estes
objectivos, serdo seleccionados os ativos que permitam maximizar os ganhos.

e O mesmo Art® permite a Autoridade deter no seu balanco e administrar ouro, moeda
estrangeira sob a forma de notas e moedas detidas em Timor-Leste ou saldos bancérios em
moeda estrangeira no exterior em bancos cujas responsabilidades a curto prazo sejam
avaliadas em um das duas categorias mais altas através de agéncias de avaliagdo de crédito
internacionalmente reconhecidas, e titulos de divida emitidos ou garantidos pelos Estados
Unidos cuja maturidade seja inferior a 180 dias e que seja denominados e pagaveis em délares
dos Estados Unidos.

e O Art° 59.1 proibe a Autoridade de conceder crédito, exercer actividade comercial, comprar
accles de qualquer empresa ou companhia --- incluindo de qualquer Instituicdo Financeira ---,
ou, seja a que titulo for, ter um interesse de propriedade em qualquer empreendimento
financeiro, comercial, agricola, industrial ou outro ou adquirir através de compra, aluguer ou
qualquer outra forma quaisquer direitos reais em propriedade imovel, excluindo a que for
considerada necessaria para a realizacdo do seu expediente e conducdo das actividades da sua
administracédo e operacdes.

e O Art° 64 autoriza a Autoridade a abrir e manter nos seus livros trust accounts contanto que
0s ativos e passivos sejam separados dos ativos e passivos da Autoridade.

A Autoridade estabeleceu um Gabinete de Auditoria Interna, cujos deveres incluem os de, de
uma forma regular ou ad hoc, levar a cabo revisGes do controlo e procedimentos de gestdo do risco
cujos resultados sdo reportados ao Director Geral e, se assim o entender o Auditor Interno, ao
Conselho de Administracéo.

(c) Risco de Crédito

Risco de crédito é o risco de perda financeira da Autoridade se um cliente ou contraparte de
um instrumento financeiro falharem no cumprimento das suas obrigagbes contratuais e surge
principalmente relacionado com o investimento e actividades bancérias da Autoridade.

Como referido acima, este risco é gerido em obediéncia a um requisito legal que proibe a
colocacgdo de fundos sem ser em bancos cujas responsabilidades a curto prazo sdo avaliadas numa das
duas categorias mais altas por agéncias de avaliagdo de crédito internacionalmente reconhecidas e em
titulos de divida emitidos ou garantidos pelos Estados Unidos.

Todos os investimentos acima de USD 1 milhdo exigem a autorizagdo do Director Geral. O
Auditor Interno realiza auditorias regulares das divisdes responsaveis pelo investimento de fundos.

O Auditor Interno audita regularmente as divisdes da ABP responsaveis pelo investimento de
fundos da mesma.
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A exposicdo da Autoridade ao risco de crédito, baseado nas avalia¢fes realizadas pela Fitch
Rating, é como segue:

Mil United States dollars Rating* m

Dinheiro e depésitos

Dinheiro AAA 25.156 26.924
Depositos em bancos centrais AAA 4.988 3.754
Depositos em bancos em territério nacional Baa3 19.651 3.942
Idem, no estrangeiro Aa2 369 66
50.164 34.686
Titulos comercializaveis
United States Treasury Bills AAA 163.441 145.881
Investimentos
International Monetary Fund N/A 25.492 23.773
Ativos fixos e outros N/A 7.133 9.344
ATIVOS TOTAIS 246.230 213.684
SUMARIO POR TIPO DE RATING 2011 2010 2011 2010
AAA 78,62% 82,63% 193.584 176.559
Aa2 0,15% 0,03% 369 66
Baa3 7,98% 1,84% 19.651 3.942
N&o aplicavel 13,25% 15,50% 32.625 33.117
ATIVOS TOTAIS 100,00% 100,00% 246.230 213.684

*Quando um Banco Central ndo tem rating usou-se o rating do pais

A data do balanco ndo havia nenhuma perda por prejuizos.

O montante registado destes ativos aproxima-se do seu valor estimado de mercado [fair value].
(d) Risco de Liquidez

Risco de liquidez é o risco de a Autoridade encontrar dificuldades no cumprindo das obrigagdes
resultantes das suas responsabilidades financeiras. O risco de liquidez é também o risco de a
Autoridade ter de vender rapidamente um ativo financeiro por um valor muito inferior ao justo valor.

A Autoridade é responsavel para administrar a liquidez diaria do sistema bancério. Este papel
inclui a administracdo do sistema de compensacdo [clearing]. A Autoridade estd proibida pelo seu
Estatuto de avangar fundos ao sistema bancario.

O approach da Autoridade quanto a administracdo do risco de liquidez é o de assegurar, até
onde for possivel, que ela sempre tera a liquidez suficiente para responder as suas responsabilidades
guando devidas, quer seja em condi¢des normais quer especiais, e sem incorrer em perdas inaceitaveis
ou colocar em risco a sua reputacao.

O regulamento 2001/30 sobre a ABP define, como referido acima, um enguadramento para a
gestdo da liquidez, nomeadamente o de que 0s investimentos de mercado devem ter uma maturidade
inferior a 180 dias.
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A funcdo de administracdo de investimento considera os fluxos monetarios observados
historicamente nas contas de depdsito do governo e dos bancos comerciais. A partir desta informacao
sdo tomadas decisdes sobre a dimensdo das disponibilidades fisicas em dinheiro detidas em Timor-
Leste, a quantidade de dinheiro a ser mantido em contas em bancos correspondentes e a natureza dos
investimentos a ser feito em titulos de curto prazo do Tesouro dos Estados Unidos --- para 0s quais
existe um mercado com grande grau de liquidez --- de tal modo a que existam sempre titulos perto de
maturidade que podem ser vendidos se necessario sem correr o risco de sofrer uma perda de mercado
significativa.

Os quadros seguintes mostram a analise de maturidade do balanco da Autoridade para os anos

de 2011 e, para comparacao, 2010.
Em mil USD Sem 6 mese ou Mais de 6

maturidade menos meses
fixa

Dinheiro e equivalentes 50.164 50.164
Titulos negociaveis 163.441 163.441
Investimentos 25.492 25.492
Outros ativos 6.216 6.216
TOTAL dos ativos 245.313 - 219.821 25.492
Depdsitos do Governo 167.324 167.324
QOutros depdsitos 48.581 23.089
Proviséo para 287 286
transferéncia
excedentaria
Outras 6.258 6.258
responsabilidades
Moeda emitida 3.780 3.780
TOTAL das 226.230 3.780 196.957 25.492
responsabilidades
Diferenca liquida 19.083 -3.780 22.863 --
Em mil USD Sem 6 mese ou Mais de 6
maturidade menos meses
fixa
Dinheiro e equivalentes 34.686 34.686
Titulos negociaveis 145.881 145.881
Investimentos 23.774 23.774
Outros ativos 8.447 8.447
TOTAL dos ativos 212.788 - 189.014 23.774
Depositos do Governo 139.964 139.964
Outros depdsitos 40.684 16.454 24.230
Proviséo para 71 71

transferéncia
excedentaria

Outras 9.920 9.920

responsabilidades

Moeda emitida 3.045 3.045

TOTAL das 193.684 3.045 166.409 24.230

responsabilidades

Diferenca liquida 19.103 -3.045 22.605 -456
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e) Risco de Mercado

Risco de mercado € o risco de que alteragdes nos pregos de mercado de pregcos como a taxa de
juro, de capital, de moeda estrangeira e spreads de crédito (ndo atribuiveis a alteragdes da
classificagdo de crédito dos que os emitiram) afectem o rendimento da Autoridade ou o valor dos seus
investimentos em instrumentos financeiros. O objectivo da gestdo do risco de mercado é administrar e
controlar a exposi¢do ao risco de mercado dentro de parametros aceitaveis, ao mesmo tempo que
maximiza o retorno do risco.

A forma como a Autoridade entende a administracdo de riscos de mercado é
fortemente guiada pelo seu quadro legal, o qual exige que os seus investimentos sejam
efectuados em instrumentos financeiros de elevada qualidade de curta duragéo.

A Autoridade mede e administra a sua exposic¢ao ao risco de mercado em termos de risco de
taxa de juros e risco de cdmbio de moeda estrangeira corrente e nas seccles seguintes prestam-se
informacdes sobre estes dois riscos.

(i) Risco de Taxa de juro

Risco de taxa de juros é o risco de prejuizos resultantes de eventuais alteragdes das taxas de
juros.

A administracdo do risco associado as taxas de juros pela Autoridade é determinada
parcialmente pelo quadro legal esbocado acima e em parte por uma politica de administracdo de
procurar articular os periodos de reavaliagcdo dos seus ativos e passivos.

Os ativos e passivos da Autoridade atingirdo a sua maturidade ou sdo reavaliados nos
seguintes periodos:

ER) 6 meses Maisde6
sensivela  ou menos meses

taxa de juro

Dinheiro e equivalentes 50.164 50.164
Titulos negociaveis 163.441 163.441
Investimentos 25.492 25.492
Outros ativos 6.216 6.216
TOTAL dos ativos 245.313 31.708 213.605 -
Depdsitos do Governo 167.324 167.324
Outros depositos 48.581 25.492 23.089
Proviséo para 287 286
transferéncia de
excedente
Outras responsabilidades 6.258 6.258
Moeda emitida 3.780 3.780
TOTAL das 226.230 35.816 190.413 -
responsabilidades
Diferenca liquida 19.083 -4.109 23.192 -
quanto a sensibilidade
a taxa de juro
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Mil USD Total Nao 6 meses Mais de 6
2010 sensivel a ou meses

taxa de menos
juro

Dinheiro e equivalentes 34.686 34.686
Titulos negociaveis 145.881 145.881
Investimentos 23.774 23.773
Outros ativos 8.447 8.447
TOTAL dos ativos 212.788 32.221 180.567 -
Depdsitos do Governo 139.964 139.964
Outros depdsitos 40.684 24.230 16.454
Proviséo para 71 71
transferéncia de
excedente
Outras responsabilidades 9.920 9.920
Moeda emitida 3.045 3.045
TOTAL das 193.684 37.266 156.418 -

responsabilidades

Diferencga liquida 19.103 -5.045 24.149 -
Quanto a sensibilidade
a taxa de juro

ii) Analise de sensibilidade
Ao gerir a sua exposic¢ao ao risco de taxa de juro e de taxa de cdmbio a Autoridade tem como
objectivo principal reduzir o impacto das flutuagbes de curto prazo no seu rendimento liquido. A 30
de Junho de 2011 estimava-se que um subida generalizada das taxas de juro em 1 ponto percentual
aumenta os lucros da Autoridade em cerca de 156 mil USD (166 mil USD em 2010).

(iii) Risco de Cambio de Moeda Estrangeira

O risco cambial de moeda estrangeira € o risco de se registar um prejuizo resultante de
alteracOes nas taxas de cambio.

A administracdo da Autoridade mantém uma baixa exposi¢do a moedas estrangeiras, as quais
sdo mantidas apenas a um nivel que seja suficiente para cumprir com as obrigacdes operacionais de
liquidacdo de dividas. A Autoridade ndo se envolve em actividades de intervengdo nos cambios de
moedas estrangeiras.
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A 30 de Junho de 2011 a exposicdo liquida da Autoridade as principais moedas era a seguinte:

Mil USD United Dollars IMF SDR
States Australia

Dollars

Dinheiro e equivalentes 50.164 50.048 45 71
Titulos negociaveis 163.441 163.441
Investimentos 25.492 - - 25.492
Oultros ativos 6.216 6.215 0
TOTAL dos ativos 245.313 219.705 45 25.492 7
Depositos do Governo 167.324 167.324
Outros depositos 48.581 23.089 25.492
Provisao para transferéncia 287 287
excedentaria
Outras responsabilidades 6.258 6.258
Moeda emitida 3.780 3.780
TOTAL das responsabilidades 226.230 200.738 - 25.492
Exposicgao liquida as moedas 19.083 18.967 45 - 71

estrangeiras

Para comparacao registem-se os resultados em 2010:

Mil USD United Dollars IMF
States Australia SDR

Dollars

Dinheiro e equivalentes 34.686 34.606 14 66
Titulos negociaveis 145.881 145.881
Investimentos 23.774 - 23.774
Outros ativos 8.447 8.447 0
TOTAL dos ativos 212.788 188.934 14 23.774 66
Depdsitos do Governo 139.964 139.964
Outros depositos 40.684 16.910 23.774
Proviséo para transferéncia excedentéaria 71 71
Outras responsabilidades 9.920 9.920
Moeda emitida 3.045 3.045
TOTAL das responsabilidades 193.684 169.910 23.774
Exposigao liquida as moedas 19.103 19.024 14 - 66

estrangeiras
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(f) Risco Operacional

Risco operacional € o risco de perda directa ou indirecta resultante de uma grande variedade de
causas associadas com os procedimentos da Autoridade, o seu pessoal, tecnologia e infra-estruturas
utilizadas na sua actividade e de factores externos diferentes dos riscos de crédito, de mercado e de
liquidez, tais como os resultantes de exigéncias legais ou acontecimentos adversos na comunidade em
geral. Riscos operacionais surgem em todas as operacfes desenvolvidas pela Autoridade e sdo
enfrentados por quaisquer entidades empresariais.

O objectivo da Autoridade é gerir o risco operacional de modo a assegurar um equilibrio entre o
evitar de perdas financeiras e danos a reputagdo da Autoridade com a eficacia global dos custos
suportados e evitar procedimentos de controlo que restrinjam a iniciativa e a criatividade.

A principal responsabilidade de desenvolver e implementar controlos que fagcam face ao risco
operacional pertence ao topo da administracdo de cada area de actividade da ABP. Esta
responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrfes para a gestdo do risco operacional nas
areas seguintes:

e Exigéncias para a separagdo de deveres, incluindo autorizaces independentes para as
transaccdes;

Exigéncias para a oportuna reconciliacdo e monitorizacao das transagdes;

Cumprimento escrupuloso das exigéncias legais e outras existentes;

Documentacdo escrita de todos os procedimentos operacionais principais;

Exigéncias para a avaliagdo periddica dos riscos operacionais que a Autoridade defronta
e a adequacdo de controlos e procedimentos para fazer face aos riscos identificados;
Exigéncia de informar sobre as perdas operacionais verificadas e o desenvolvimento de
accoes que ajudem a remediar a situagéo;

Desenvolvimento de planos de contingéncia;

Continuo desenvolvimento de capacidades e de desenvolvimento profissional;
Estabelecimento de padr8es éticos de comportamento; e

Mitigacéo do risco, incluindo através da realizagdo de seguros para as operagdes de mais
elevado risco.

O cumprimento destes padrfes é apoiado por um programa de revisGes periédicas baseadas no
risco levadas a cabo pela Auditoria Interna. Os resultados destas sdo discutidos com os responsaveis
das areas de actividade a que dizem respeito, com todos os resultados submetidos mensalmente ao
Director Geral e um resumo do trabalho empreendido submetido trimestralmente ao Conselho de
Administracao.

(9) Administracao do Capital

A administracdo do capital da Autoridade esta sujeita ao Regulamento n°® 2001/30 sobre a
Autoridade Bancéria e de Pagamentos. Em particular, a Lei estipula as exigéncias seguintes:

e O capital minimo sera USD 20.000.000

e Uma conta de reserva geral serd estabelecida para deter a diferenga entre cinco
por cento da quantia agregada dos saldos de crédito de todas as contas mantidas
nos livros da Autoridade por titulares de conta registados no balanco da
Autoridade no fim de cada ano fiscal e USD 20.000.000.

e O capital da Autoridade ndo podera servir de garantia nem ser penhorado.

Na sequéncia do completar da realizacdo do seu capital de USD 20.000.000 pelo governo em
Julho de 2005 a Autoridade estabeleceu todas as provisfes a que estava obrigada durante o ano.
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N&o houve nenhuma mudanca material na administracdo do capital da Autoridade durante o
periodo.

A afectacdo de capital entre operacGes e actividades especificas €, em larga medida, ditada pela
necessidade para prover liquidez aos sistemas financeiro e econémico de Timor-Leste. No mesmo
sentido, uma proporgdo significativa de capital é afectada a manutencdo de montantes fisicos de
moeda corrente em Timor-Leste, 0s quais ndo ganham nenhum juro, e em contas a ordem em bancos
correspondentes.

3. Decis0es criticas quanto a aplicacdo da politica contabilistica da Autoridade

DecisBes contabilisticas criticas quanto a aplicacdo da politica contabilistica da Autoridade
incluiram a seguinte:

Embora o Art.° 64 do Regulamento 2001/30 estabeleca que a Autoridade é autorizada a abrir e
manter trust accounts nos seus livros desde que 0s respectivos ativos e passivos sejam separados dos
ativos e passivos da Autoridade, a administragdo da Autoridade, tendo solicitado conselho sobre o
estabelecido na Lei do Fundo Petrolifero e nas IFRS, determinou que as responsabilidades e ativos do
Fundo Petrolifero geridos e registados em nome da Autoridade ndo devem, para efeitos de reporte,
serem apresentados no balango da Autoridade.

4. Segmentacdo da informacéo reportada
A funcdo primaria da Autoridade é agir como o banco central de uma area geografica Unica -
Timor-Leste. O capital da Autoridade ndo é comercializado publicamente e ndo ha nenhuma intengédo

gue o venha a ser. Assim sendo, a Autoridade ndo é exigida a apresentacdo de informacdo
segmentada.

5. Dinheiro e seus equivalentes

Mil USD 2011 2010
Dinheiro 25.156 26.924
Depositos em bancos centrais 4.988 3.754
Bancos no pais 19.651 3.942
Bancos-nao residentes 369 66
TOTAL 50.164 34.686

6. Titulos negociaveis

Titulos do Tesouro dos Estados Unidos 163.441 145.881
TOTAL 163.441 145.881
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7. Ativos e responsabilidades financeiras
O quadro abaixo apresenta a classificacdo que a Autoridade atribui a cada classe de ativos e

de responsabilidades, identificando a natureza e montantes dos ativos e responsabilidades financeiras,
com os seus valores estimados de mercado (excluindo os juros adicionados).

Comerciali- Dinheiro Custo Outros Total a Valor de

zavel e amortizado transitar mercado
Mil USD depdsitos

Dinheiro e depoésitos 50.164 50.164 50.164
Titulos negociaveis 163.441 163.441 163.441
Investimentos 25.492 25.492 25.492
Outros ativos 6.216 6.216 6.216

Total dos ATIVOS 163.441 50.164 25.492 6.216 245.31 245,31
Depésitos do Governo 167.324 167.324 167.324
QOutros depositos 48.581 48.581 48.581
ProvisGes para transferéncia 287 287 287
Outras responsabilidades 6.258 6.258 6.258
Moeda emitida 3.780 3.780 3.780
TOTAL 225.943 287 226.230 226.230

das responsabilidades

Comerciali- Dinheiro Custo Outros Total a Valor de
zavel e amortizado transitar mercado

Mil USD depositos
Dinheiro e depositos 34.686 34.686 34.68¢
Titulos negociaveis 145.881 145.881 145.881
Investimentos 23.773 23.773 23.77:
Qutros ativos 8.447 8.447 8.441
Total dos ATIVOS 145.881 34.686 23.773 8.447 212.787 212.78i
Depésitos do Governo 139.964 139.964 139.96¢
Outros depositos 40.684 40.684 40.68¢
Provisdes para 71 71 71
transferéncia 9.920 9.920 9.92(
Moeda emitida 3.045 3.045 3.04¢
TOTAL das - -- 193.613 n 193.684 193.68¢

responsabilidades

8. Institui¢des Financeiras Internacionais
(A) International Monetary Fund

A Republica Demaocrética de Timor-Leste tornou-se membro do FMI em 23 de Julho de 2002.
A ABP/BPA foi designada como o depositério oficial de acordo com o Artigo XIII dos Estatutos do
FMI. De acordo com praticas contabilisticas geralmente aceites nos Bancos Centrais, a ABP/BPA
inscreveu a quota de subscrigdo de Timor-Leste como um ativo no seu balan¢o mas simultaneamente
reconhece os dep6sitos do Fundo (numerario e titulos) como sua responsabilidade
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Em consequéncia, os saldos das contas do Fundo (denominadas em Direitos de Saque
Especiais-DSE) sdo como segue

Subscrigdo da quota do FMI (ativo) DSE 8.200.000

Conta em Numerario do FMI (passivo) DSE 21.500
Conta de titulos do FMI (passivo) DSE 8.178.500

A conta de titulos do FMI reflecte o valor de uma Nota Promisséria em custédia na ABP/BPA

a favor do FMI. O balango regista o valor equivalente em USD dos SDR a taxa de cambio SDR/USD
aplicavel.

Fundo Monetario Internacional

IMF No 1 Account 33 31
IMF No 2 Account 2 1
IMF Securities Account 13.089 12.095
Total 13.124 12.127

(B) The World Bank Group

A Repulblica Democratica de Timor-Leste tornou-se membro de trés instituicGes que
compBdem o chamado “Grupo do Banco Mundial” em 23 de Julho de 2002. Ao abrigo das
disposicdes relevantes dos Estatutos destas instituicdes, a ABP/BPA foi designada como
depositaria oficial. De acordo com a préatica generalizada, a Autoridade regista os saldos
existentes com os membros do Grupo Banco Mundial numa base de responsabilidades
liquidas. Os montantes subscritos denominam-se em ddlares dos Estados Unidos e sdo como
segue:

International Bank for Reconstruction and Development
Timor-Leste subscreveu 267 partes do capital social num valor global de
USD 32.209.545, dos quais 539.315 USD (o mesmo valor de 2009 e 2010)
foram pagos sob a forma de uma Nota Promisséria depositada na ABP/BPA.

International Development Association
Timor-Leste subscreveu USD 349.842, dos quais USD 314.858 foram pagos
sob a forma de uma Nota Promissoria depositada na ABP/BPA.

Multilateral Investment Guarantee Agency
Timor-Leste subscreveu 50 partes com um valor global de USD 541.000, dos
guais USD 54.100 foram pagos sob a forma de uma Nota Promissoria
depositada na ABP/BPA.

(C) Asian Development Bank

A Republica Democratica de Timor-Leste tornou-se membro do Banco Asiatico de
Desenvolvimento em 24 de Julho de 2002. De acordo com os Estatutos de Associagao, a
ABP/BPA foi designada como entidade depositéaria oficial. De acordo com a pratica comum,
a Autoridade regista os saldos existentes com este banco numa base de responsabilidades
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liquidas. A subscri¢do de Timor-Leste no capital do Banco Asiatico de Desenvolvimento é de
350 acgBes, num valor total de USD 4.222.225, representados parcialmente por uma Nota
Promisséria de USD 171.904,88 depositada na ABP/BPA.

9. Propriedade, instalagdes e equipamento

Mil USD
Terreno Instalagées Equipamento de Computadores, Veiculos TOT
e escritério etc
edificios
Balanco em 1 Julho 2009 889 160 251 484 194 1.978
Aquisicoes 0 99 64 21 0 184
Balanco em 30 Junho 2010 889 259 315 505 194 2.162
Balanco em 1 Julho 2010 889 259 315 505 194 2.162
Aquisicoes 0 28 28 10 127 193
Balanco 30 Junho 2011 889 287 343 515 321 2.355

Terreno Instalagoes Equipamento Computadores, Veiculos
e de escritorio etc

edificios
Balanco em 1 Julho 2009 309 138 140 362 164 1.113
Ajustamentos dos periodos --
anteriores
Depreciagdo no periodo 44 18 32 49 8 151
Balango em 30 Junho 2010 353 156 172 411 172 1.264
Balango em 1 Julho 2010 353 156 172 411 172  1.264
Ajustamentos periodos anteriores
Depreciagdo no periodo 45 32 32 44 21 174
Balango em 30 Junho 2010 398 188 204 455 193 1.438

Valores Terreno Instalagbe Equipament Computadores Veiculo
a e (3 o de , etc (3

transita  edificio escritorio
r s

Balanco 580 22 111 122 30 865
em
1JULO9
Idem, 536 103 143 94 22
30/6/2010 898
Idem, 491 99 139 60 128 917
30/6/2011

Devido a inexisténcia de um sistema de registo de propriedade em Timor-Leste e do inicio de
um mercado imobiliario no qual seja possivel estabelecer, gracas aos precos no mercado, o valor de
estabelecimentos comerciais e outros tipos de propriedade, o Conselho de Administragdo mostrou-se
incapaz de estabelecer um valor justo para o terreno e as instalagfes da sede da Autoridade.

Em resultado, o custo original da terra e dos edificios foi considerado nulo, ndo tendo sido
posteriormente feita qualquer avaliagdo dos mesmos.
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Na data do balanco néo havia prejuizos a registar.
10. Outros ativos

Outros ativos compreendem 0s seguintes:

Contas a receber 6.133 8.208
Juros a receber 4 2
Adiantamentos 1 0
Depésitos de seguranga 4 0
Pré-pagamentos 23 148
Existéncias 51 89
TOTAL 6.216 8.447

As existéncias compreendem o custo de moedas de centavos ainda ndo emitidas mas
existentes nos cofres da Autoridade. A data do balango ndo havia a registar quaisquer prejuizos nestes
ativos.

11. Depésitos do Governo

Mil USD 2011 2010
Fundo consolidado (OGE) 126.285 139,964
Fundo das Infra-estrutura 30.009
Fundo de Desenvolvimento 11.030
do CH
TOTAL 167.324 139,964

12 . Outros depositos

Mil USD 2011 2010
Instituicdes financeiras nacionais 23.089 16.910
Idem, internacionais (liquido) 13.124 12.127
TOTAL 36.213 29.037

13. Provisdo para a transferéncia de excedente para o Governo de Timor-Leste

O Art° 13 do Regulamento 2001/30 sobre a Autoridade Bancéria e de Pagamentos requer que
0 lucro liquido da Autoridade, depois das deducdes estatutarias para a Conta de Reserva Geral € a
Conta de Reserva Adicional, seja transferido para o Governo de Timor-Leste.

Como ndo é exigido que seja mantido nenhum saldo na conta de Reserva Geral (veja-se a nota
15) e na Conta de Reserva Adicional, a transferéncia para o Governo sera feita como segue:

Balanco da Conta Geral de Reserva 8 42
Lucro liquido do ano terminado em 30/Junho 279 29
TOTAL 287 71
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14. Outras responsabilidades

Mil USD 2011 2010

Outras contas pagaveis 1.044 558
Impostos retidos a pagar 8 6
Provisé@o para a conta de servico 112 81
prolongado

Letras de crédito 4.990 8.484
Contas operacionais 104 791
TOTAL 6.258 9.920

15. Obrigagdes em relacéo aos Direitos de Saque Especiais

Este item refere-se a responsabilidade em relacdo a parte de Timor-Leste dos Direitos
de Saque Especiais (Special Drawing Rights) no Fundo Monetério Internacional de 7.727.928
DSE. A responsabilidade montava a 12.368.222 USD a data de 30 de Junho de 2011 (2010:
11.647.021 USD) utilizando a taxa de cAmbio do USD em relagdo aos DSE. O montante é um
passivo de longo prazo da Autoridade.

Responsabilidade de longo prazo 12.368 11.647
Conta de depo6sito de DSE do FMI 12.368 11.647

16. Capital e reservas
O capital da Autoridade esta fixado em USD 20.000.000
A lei estabelece as seguintes reservas:

e Uma Conta de Reserva Geral para reter quantias que assegurem que a soma da Conta de
capital e a Conta de Reserva Geral ndo sejam inferiores a cinco por cento da quantia agregada
dos saldos a crédito de todas as contas mantidas nos livros da Autoridade por titulares de
conta integradas no balanco da Autoridade no fim de cada ano fiscal.

¢ Uma Conta de Reserva Adicional para reter quantias que assegurem que a soma das contas de
Capital, de Reserva Geral e de Reserva Adicional sdo iguais a sete por cento da quantia
agregado dos saldos a crédito de todas as contas mantidas nos livros do BPA por titulares de
conta integradas no balanco da ABP no fim de cada ano fiscal.

Além disso, é estabelecida a reserva seguinte como consequéncia da detencdo de
ativos reconhecidos nas contas da ABP como susceptiveis de serem negociados:

¢ Uma Reserva de Valor que retenha as alteracdes liquidas das alteragcdes no valor estimado de
mercado de investimentos susceptiveis de serem comercializados até que eles deixem de
constar dos ativos da instituicdo ou apresentem prejuizo.
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17. Responsabilidades contingentes

A data do balanco (30 de Junho de 2011) havia cartas de crédito pendentes no valor de 4.990
mil USD (2010: 8.484 mil).

18. Rendimento liquido sob a forma de juros

Mil USD 2011 2010

Rendimento de juros de ativos financeiros

Juros de depositos em outros bancos 61 28
centrais
Juros de investimentos negociaveis 434 334
Juros de dep6sitos em bancos no pais 36 12
TOTAL do rendimento em juros 531 374
Juros pagos as responsabilidades
financeiras

135 96
Juros pagos aos depoésitos do Governo
Juros pagos aos depésitos de bancos 2 1
comerciais
TOTAL das despesas em juros 137 97

Né&o foi contabilizado nenhum juro em ativos que registaram prejuizo.

19. Rendimentos de Taxas e de Comissdes cobradas

Taxas e comissoes cobradas

Taxas por levantamento de notas/moedas 70 53
Taxas de licenciamento e supervisédo 65 59
Taxas de gestdo da conta do Governo 500 500
TOTAL das taxas e comissdes 635 612

20. Taxa de gestdo do Fundo Petrolifero

De acordo com o previsto na Lei do Fundo Petrolifero N° 9/2005 a Autoridade é autorizada a
cobrar uma taxa pela administracdo operacional do Fundo Petrolifero de Timor-Leste que represente
razoavelmente o custo de administrar o referido Fundo. O saldo do Fundo Petrolifero em 30 de Junho
de 2011 era de 8.306 milhdes de USD (2010 — 6,3 mil milhdes USD) e a taxa de administracdo
estabelecida foi de 4,1 milhGes (2010: 3,2 milhdes USD), ou 5,0 (2010: 5,0) pontos base [= %]
guando medidos em relacdo ao saldo médio dos fundos administrados durante o ano.
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21 - Despesas com o0 pessoal

Mil USD 2011 2010

Despesas com 0 pessoal

Salarios e outras remuneragdes equivalentes 630 605
Pagamentos para o bem-estar dos funcionarios 58 43
Despesas com a formacao do pessoal 148 115
Representacdo em conferéncias e similares 141 109
TOTAL das despesas com o pessoal 977 872

22. Despesas de administracgéo

Mil USD 2011 2010

Despesas de administragao

Despesas de manutengado dos ativos 22 23
Comunicacdes 32 34
Sistemas de Informacao 65 56
Seguros 89 85
Despesas de expediente 73 73
Comiss0es a profissionais 541 649
Taxas de servigos financeiros externos do Fundo Petrolifero 2829 1.939
Seguranca 33 28
Viagens 5 4
Veiculos 26 29
Agua e electricidade 75 38
TOTAL das despesas de administragao 3.790 2958

23. Fundo Petrolifero de Timor-Leste

A Autoridade é responsavel pela administracdo operacional do Fundo Petrolifero de Timor-
Leste conforme a Lei 9/2005 sobre o Fundo Petrolifero de Timor-Leste e um Acordo de
Administracdo Operacional assinados entre a Autoridade e o Ministro do Plano e das Financas.

No quadro desses arranjos legislativos, a Autoridade estabeleceu 0s seguintes mecanismos
para a realizacdo da referida administracdo:

1. Foi aberta pela Autoridade, em seu préprio nome e no Banco de Reserva Federal de Nova
lorque, uma conta destinada especificamente e apenas a receber todos os pagamentos de outros
relativos a receitas de petroleo.

2. Os investimentos do Fundo Petrolifero e os acordos de custédia com eles relacionados sdo
efectuados em nome da Autoridade.
3. A Autoridade ndo é responsavel por perdas que surjam das operacGes do Fundo Petrolifero

a ndo ser que tais perdas surjam de negligéncia da Autoridade ou seus empregados.
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Tomando em consideragdo normas estabelecidas nos padrdes internacionais de contabilidade
0s ativos e passivos do Fundo Petrolifero ndo sdo incluidos no balango da Autoridade.
Os ativos e passivos do Fundo Petrolifero a 30 de Junho de 2010 eram como segue:
Mil USD 2011 2010

Ativos do Fundo Petrolifero

Dinheiro e dep6sitos 44.832 7.684
Titulos representativos de divida 7.906.420 6.252.744
Ac0Oes de empresas internacionais 310.924 83.088
Recebiveis e outros ativos 43.683 .
MENOS: titulos com compra pendente 67 44387
Total dos ativos 8.305792 6.299.129
Capital

Capital 8.305.792 6.299.129

24 - TransacOes com partes com relagdes com a Autoridade
Controlador em ultima instancia

O capital da Autoridade é detido pela Republica Democratica de Timor-Leste e nédo inclui
outros direitos de voto ou controlo que ndo os desta. A Autoridade encontra-se legalmente
estabelecida como entidade publica distinta e autbnoma, responsavel perante o Governo, com controlo
sobre as politicas financeiras e operacionais distribuidas entre o Conselho de Administracdo e o
Director-Geral. O Art® 4.2 do Regulamento 2001/30 da a Autoridade completa autonomia legal,
operacional, administrativa e financeira relativamente a qualquer outra pessoa ou entidade, incluindo
0 governo e quaisquer das suas agéncias e 6rgaos ou entidades subsidiarias.

Conselho de Administragéo

Durante o ano fiscal a que este relatério diz respeito nenhum dos membros do Conselho de
Administracdo era exterior aos quadros de gestores de topo da Instituicdo, cujas remuneragdes sdo
divulgadas abaixo.

Pessoal de topo da Administracéo

A administragdo da Autoridade é exercida por um Comité de Gestdo que inclui o Director-
Geral e cinco dos membros de categoria mais elevada do pessoal.

Mil USD 2011 2010

Remuneracdes da Administracéo

Beneficios de curto prazo (remuneraces) 125 81
Beneficios de longo prazo 7 4
TOTAL das despesas com a Administracéo 132 85
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Entidades relacionadas com o Governo

A ABP fornece servigcos bancéarios em uma base de bragos-comprimento para o Ministério de
Financas e outras entidades publicas que estdo isento das exigéncias revela no paragrafo 18 de IAS 24
— “Revelagdes com Parte Relacionadas" em relagdo a transacdes com parte relacionadas e saldo
proeminente, inclusive compromissos.

25 - Acontecimentos relevantes posteriores a data do balanco
Estas declaracGes financeiras foram autorizadas para publicacdo pelo Conselho de

Administracdo da Autoridade em 21 de Outubro de 2011. No dia 13 de Setembro de 2011 o Banco
Central de Timor-Leste sucedeu a Autoridade como o Banco Central em Timor-Leste.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

e

ABN: 30 692 879 009

18 Smith Street Telephane: +61 8 8982 9000

Darwin NT 0800 Facsimile: +61 8 8941 0238
www.kpmg.com.au

GPO Box 1616

Darwin NT 0800

Australia

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT TO THE GOVERNING BOARD OF
BANKING AND PAYMENTS AUTHORITY OF TIMOR-LESTE

Report on the Financial Statements

We have audited the accompanying financial statements of Banking and Payments
Authority of Timor Leste (BPA), which comprises the balance sheet as at 30 June
2011, profit and loss statement, statement of changes in equity and statement of cash
flows for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and
other explanatory notes as set out on pages 2 to 35.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial
statements in accordance with the Intemational Financial Reporting Standards and in
accordance with the Regulation No. 2001/30 ‘on the Banking and Payments Authority
of Timor-Leste'. This responsibility includes; designing, implementing and maintaining
internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial statements
that are free from material misstatements, whether due to fraud or error; selecting and
applying appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are
reasonable in the circumstances.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion to the members of the Governing Board of
BPA on these financial statements based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that
we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance whether the financial statements are free from material
misstatements.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts
and disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on the
auditor’s judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of
the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation
and fair presentation of the financial statements in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our audit opinion.
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heprsc

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial
position of Banking and Payment Authority of Timor-Leste as of 30 June 2011 and of
its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance
with;

(a) the Regulation No. 2001/30 ‘on the Banking and Payments Authority of Timor-
Leste’ and

(b) the International Financial Reporting Standards and other mandatory
financial reporting requirements in Timor-Leste.

ke
KPMG

-

Clive Garland
Partner

Darwin

21 October 2011
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Anexo 2 — Balanga de Pagamentos de Timor-Leste (2008-10)

2008 2009 2010
|. Balanga corrente 2,021,747 1,324,696 1,717,284
corrente i Outros renda primaria -262,458 -335,492 -392,926
A. Bens e Servigos 742,717 -878,997 -870,340
1. Bens, fob -296,877 -361,053 -421.240
Crédito, fob 14,061 9,227 17.824
Débito, fob -310,938 -370,280 -439,064
2 Servigos -345 240 517,944 -449,100
Crédito 44 083 48207 47,333
Transportes 439 501 785
Viagens & turismo 13,990 13,145 21,349
Outros servigos, incluindo servigos governamentais 29,654 32,561 25,199
Débito -489.922 -564,151 -496,433
Transportes -18.817 -29,515 -49,005
YViagens e turismo 29,591 52,741 -B5,269
Qutros servigos, incluindo servigos governamentais -421,515 -461,804 -392,159
B. Rendimentos 2,407,927 1,844,401 2,331,957
1. Rendimento de trabalho 10,507 16,622 10,833
Crédito 12,420 16,800 12,698
Débita -1,913 -178 -1,865
2. Rendimentos de Investimento 113,214 167,592 210,934
Crédito 120,111 183,746 210,938
Débito -6,896 -16,155 -4
3. Outro renda primaria (rendimento do JPDA), créditol,/ 2,284 205 1,660,188 2,110,190
C. Transferéncias correntes 356,537 359,292 255,647
Creédito 370,835 412,298 325,058
Débito -14,098 -53,006 -69.411
Il. Balanga de capital e de Financeira, excluindo Reservas -2,034,330 -1,245,273 -1,506,723
A_Balanga de capital 17,231 27,334 31,255
B. Balanga financeira -2,051,561 -1,272,807 -1,537.978
1. Investimento Directo 39,608 49,931 26,946
1.1 Investimento de Timor-Leste no exterior a a a
1.2 Investimento do exterior em Timor Leste 39,698 49,931 26,946
2. Investimento de carteira -2,003,124 -1,325.146 -1.508,95%
2.1 Activos 2/ -2,003,124 -1,3225,146 -1,508,95%9
2.2 Passivos o o o
3. Qutro Investimento -28.135 2,808 -55,965
3.1 Activos 2 -97.899 8,382 -60,574
3.2 Passivos 9,784 -5,775 4,809
Ill. Resultado Global (1+11) -12,583 79,423 210,542
IV. Erros e omissies -7,268 -39,927 -54 266
(as % do comercio total) -2.24% -10.52% -11.88%
V. Equilibrio global (llI+1V) -19.851 39,496 156,275
V1. Variagdo na Res. Internacional Lig. do BPA (aum =-) 19,851 -39,496 -156,275
Por memdria
a) Posigdo dos Activos de resaerva 4,/ 210,422 249,916 406,192
b) variagdo de activos reservas+ investimento liquido em ativos 1,983.273 1,264,642 1,665,234
financeiros do Fundo de Riqueza Soberana (Fundo Petroliferg) :
¢) Posigdo do Fundo de Riqueza Soberana (Fundo Petrolifero) 4,196,972 5,376,626 6,203,997
ip Estimativas oficiais preliminares
/1 Inclui rendimento (royalties & impostos) da Area de Exploragéo
Petrolifera Conjunta (JPDA), a zona petrolifers explorada conjuntamente
por Timor-Leste e pela Australia 210,422 249, 916 406,192
/2 Um sinal '+ significa diminuigdo nos ativos; um sinal - significa
aumento destes com base no Manual da Balanga de Pagamentos, 5° 1,983,273 1.264,642 1.283,464
edigdo (BPMS5)
/2 1gual a variagdo das reservas
/4 Baseado no conceito de Ativos Externos Brutos (SRF) 4,196,972 5,376,626 6,603,629
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MNotas:

a_. Este representa o primeiro conjunto de estatiticas oficiais da
Balanca de Pagamentos compilado pela Autoridade Bancaria e de
Pagamentos (ABP) com a assisténcia técnica do Fundo Monetario

It mrmmmiremes D FERALY

. Usem-se os metadata associados para ver o conteddo dos
conceitos, fTontes e métodos utilizados

c. Os rovalties e impostos recebidos por Timor-Leste da atividade de
exploracao de petroleo e gas na IPDA (zona de exploracao petrolifera
conjunta entre Timor-Leste e a Australia) sdo tratados como outro
rendimento primario. Com este tratamento, reconhe-se que o papel de
Timor-Leste na JPDA nao € o de produtor mas sim de proprietario dos
recursos naturais. As unidades que procedenm a esta sao consideradas
como nao-residentes de Timor-Leste ja que a sua base de operacoes se

d. '"Outro rendimento primario’ nao € uma componente padrao da 59
edicdo do Manual da Balanca de Pagamentos (BPM5) mas faz parte da
proxima edigcao,. BPMG. Este tipo de rendimentos incluem rendas
(rendimento obtido por deixar nao-residentes exploraremn recursos
naturais da propria economia) e impostos, menos subsidios, saobre a
producao pagos por unidades de producdo nao-residentes.

e. 'Outros servigos' (servicos governamentals) incluem servicos
fornecidos pelas Nacdes Unidas e os donativos recebidos pelo Governo
de Timor-Leste
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Conselho de Administracéo

Abrado de Vasconselos
Maria José Sarmento
Nur Aini Alkatiri

Comité de Administracao

Diretor-Geral

Abrado de Vasconselos
Diretor-Geral Adjunto
para a Area da Supervisao
Maria José Sarmento
Diretor;GeraI Adjunto
para a Area de Pagamentos
Nur Aini Alkatiri

Diretor Administrativo
Raquel Gongalves da Costa

Diretor da Contabilidade
Fernando Carvalho

Diretor Executivo do Fundo Petrolifero
Venancio Alves Maria

Contactos:

Autoridade Bancaria e de Pagamentos de
Timor-Leste

Autoridade Bankaria no Pagamentu
Timor-Leste nian

Av? Bispo Medeiros
Caixa Postal 59

Dili

Timor-Leste

Telf: (++.670) 331 37 18
Fax: (++.670) 33137 16

e-mail: info@bancocentral.tl
URL: www.bancocentral.tl
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